Informationsdokument infor foretradesemission i Immunovia AB
(publ)

Teckningsperiod 7 oktober — 21 oktober 2025

INFORMATION OM EMITTENTEN

Immunovia AB (publ) ("Immunovia” eller "Bolaget”) ar ett publikt aktiebolag registrerat i Sverige. Bolagets
organisationsnummer ar 556730-4299 och Bolagets LEI-kod ar 549300KHWL6KK1XGUOS81. Bolagets
webbplats &r www.immunovia.com.

STYRELSENS ANSVARSFORKLARING

Styrelsen  for Immunovia &r ansvarig for innehdllet i detta informationsdokument
("Informationsdokumentet”). Enligt styrelsens kainnedom overensstimmer den informationen som ges i
Informationsdokumentet med sakforhallandena och ingen uppgift som kan paverka dess innebord har
utelamnats.

BEHORIG MYNDIGHET

Informationsdokumentet har upprattats i enlighet med artikel 1.4 db i Europaparlamentets och radets
foérordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggéras nar vardepapper
erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphavande av direktiv
2003/71/EG ("Prospektforordningen”). Informationsdokumentet har utformats i enlighet med kraven i
Bilaga IX i Prospektférordningen och utgor saledes inte ett prospekt i den mening som avses i
Prospektférordningen. Finansinspektionen, som nationellt behérig myndighet, har varken granskat eller
godkant Informationsdokumentet. Varje investerare uppmanas att géra sin egen beddémning av huruvida
det ar lampligt att investera i Bolaget. For detta Informationsdokument och erbjudandet som beskrivs héri
gdller svensk ratt. Tvist med anledning av Informationsdokumentet och darmed sammanhadngande
rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgora forsta
instans.

EFTERLEVNAD AV RAPPORTERINGSSKYLDIGHETEN OCH SKYLDIGHETEN ATT OFFENTLIGGORA
INFORMATION

Styrelsen fér Immunovia intygar att Bolaget fortlépande har efterlevt sin rapporteringsskyldighet och
skyldighet att offentliggéra information under hela den period da aktierna har varit upptagna till handel,
inbegripet enligt direktiv 2004/109/EG, i férekommande fall, férordning (EU) nr 596/2014 och, i
férekommande fall, delegerad foérordning (EU) 2017/565. Obligatorisk I6pande information som Bolaget
offentliggdr i enlighet med sina skyldigheter, samt det senaste prospektet som Immunovia har
offentliggjort, finns tillgéngligt och kan erhallas fran Bolagets webbplats www.immunovia.com.

UTTALANDE OM UPPSKJUTET OFFENTLIGGORANDE AV INSIDERINFORMATION

Styrelsen bekraftar att Bolaget vid tidpunkten for erbjudandet till allmédnheten inte har beslutat om nagot
uppskjutet offentliggérande av insiderinformation i enlighet med Europarlamentets och radets férordning
(EU) nr 596/2014.

BAKGRUND OCH MOTIV SAMT ANVANDNING AV EMISSIONSLIKVIDEN

Styrelsen i Immunovia har den 27 augusti 2025 beslutat, med efterféljande godkdnnande fran extra
bolagsstamman den 29 september 2025 att genomféra en nyemission av hogst 333 908 814 aktier,



motsvarande en emissionslikvid om cirka 100 MSEK, med foretradesratt for Bolagets aktiedgare
("Foretradesemissionen” eller “Erbjudandet”).

Bukspottkortelcancer ar en av de dodligaste cancerformerna, med oOverlevnadsfrekvenser som férblir
kritiskt laga pa grund av att sjukdomen upptacks i ett sent stadium nar kirurgisk behandling inte langre ar
mojlig. Som den tredje vanligaste orsaken till cancerrelaterade dodsfall i bade Europa och USA utgér
sjukdomen ett betydande ouppfyllt medicinskt behov. Immunovias mission ar att oka
overlevnadsfrekvensen genom att mojliggora tidigare diagnos med hjalp av innovativa blodbaserade tester
for personer i hog riskgrupp.

Efter mer &n tva ars utveckling och klinisk validering lanserades PancreaSure, Bolagets nasta generations
test for tidig upptackt av bukspottkortelcancer, i USA den 2 september 2025. Lanseringen ar en viktig
milstolpe som innebéar att Bolaget gar in i kommersialiseringsfas och positionerar PancreaSure som en
transformativ |6sning for behandling av hogriskpatienter.

Bolagets trefasstrategi fokuserar pa att driva pa tidig adoption genom viktiga opinionsbildare och
Overvakningscentra, utdka tillgdngen via strategiska kommersiella partnerskap och sdkerstélla ersattning
fran forsakringsbolag for att skala upp testvolymerna under 2026. Med starka kliniska data, 6kat intresse
fran lakare och prestigefyllt erkdnnande av CLARITI-studien dr Immunovia val positionerat for att leverera
betydande klinisk och kommersiell paverkan. PancreaSure representerar ett viktigt steg mot att etablera
en ny standard for tidig upptackt av bukspottkortelcancer.

Med tanke pa det kapitalbehov som den kommersiella lanseringen och genomférandet av ytterligare
studier till stod for ersattning fran betalare i USA ger upphov till, bedomer Immunovia att dess befintliga
rorelsekapital inte ar tillrackligt for att tacka Bolagets kapitalbehov. For att sdkerstdlla en fortsatt
framgangsrik utveckling i enlighet med Bolagets affarsplan och strategi har Immunovia beslutat att
genomfora Foretradesemissionen.

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillfors Bolaget cirka 100 MSEK fore emissionskostnader.
Kostnaderna relaterade till Foretradesemissionen berdknas vid full teckning uppga till hogst cirka 15 MSEK,
varav cirka 8,7 MSEK ar hanforligt till garantiersattning (forutsatt att samtliga garanter valjer att erhalla
garantiersattning kontant). Den férvantade nettolikviden fran Foretrddesemissionen, vid full teckning,
beradknas darmed uppga till cirka 85 MSEK. Nettolikviden fran Féretradesemissionen, efter aterbetalning av
brygglan, avses att anvandas for den kommersiella lanseringen av PancreaSure under andra halvaret 2025
och for ytterligare studier som stodjer ersattning fran betalare (Eng. reimbursement) i USA.

RISKFAKTORER

En investering i Immunovia ar férenad med risker. De riskfaktorer som anges nedan ar begréansade till
sadana risker som Immunovia per dagen for offentliggérandet av Informationsdokumentet bedémer
vasentliga och specifika for Immunovia.

Risker relaterade till framgdngsrik kommersialisering och marknadsacceptans

Per dagen for Informationsdokumentet har Bolaget lanserat sitt ndsta generations test, PancreaSure.
PancreaSure erbjuds pa flera ledande program for hogriskovervakning av bukspottskortelcancer i USA. Det
finns en risk att testet, regionalt, nationellt eller globalt, inte uppnar den onskade nivan av
marknadsacceptans fran patienter eller lakare inom malgruppen, sjukhus eller tredjepartsbetalare, vilket
skulle kunna forhindra Bolaget fran att generera intdkter eller na lonsamhet. Vidare kan Bolaget, for att
kunna utdka den kommersiella rackvidden och som ett prioriterat steg i kommersialiseringsprocessen,



sakra en strategisk partner. Det finns en risk att Bolaget inte kommer att framgangsrikt kunna inga sadana
kommersiella avtal pa for Bolaget fordelaktiga villkor.

Aven om Bolaget ingér strategiska partnerskap med en eller flera bolag, finns det en risk fér att Bolagets
test inte far bred marknadsacceptans, vilket kan paverka efterfrdgan och Bolagets finansiella stallning
negativt. Utbildnings- och marknadsforingsinsatser riktade mot lakarkaren, hogriskindivider,
patientorganisationer och andra om férdelarna med Bolagets test kan krdva betydande resurser och kan
misslyckas. En kommersialisering kan komma att inte uppfylla Bolagets mal, vilket resulterar i lagre intakter
an forvantat fran PancreaSure.

Risker relaterade till subventioner

Subventioner fran férsakringsbolag, myndigheter och andra betalare dr avgérande for kommersialiseringen
och marknadsutvecklingen for PancreaSure. Nivan pa subventionen for medicinska diagnostiska tester och
tjanster paverkas av faktorer som lagstiftning, produktens upplevda nytta, sdkerhet, effektivitet, medicinsk
relevans samt kostnadseffektivitet. Om gynnsamma subventioneringsvillkor inte kan erhallas eller
uppratthallas, kan detta medfora att ldkare och andra vardgivare valjer att inte anvanda PancreaSure,
resulterande i en lagre ordervolym.

| juli 2025 tilldelade American Medical Association (AMA) Current Procedural Terminology (CPT) Editorial
Panel Bolaget en CPT Proprietary Laboratory Analyses (PLA)-kod for Bolagets test. Tilldelningen av koden ar
ett av tre obligatoriska steg for att testet ska erhalla ersattning fran Medicare, den amerikanska statens
betalare for de som dr 65 ar eller dldre. Aven om det forsta steget har uppnétts finns det en risk att Bolaget
misslyckas med att Overtyga betalare att PancreaSure-testet ar nédvandigt och bor subventioneras, vilket
leder till Iagre intdkter. Det ar ocksa mojligt att det pris som Centers for Medicare and Medicaid Services
tilldelat PancreaSure enligt Clinical Lab Fee Schedule blir ldgre an vantat. Detta skulle ocksa leda till lagre
intdakter och marginaler.

UtGver ersattning fran den amerikanska regeringen genom Medicare-programmet for personer 6ver 65 ar
kommer Immunovia att soka ersattning fran privata forsakringsbolag. Det ar inte sakert att dessa
anstrangningar kommer att lyckas. Om Bolaget inte lyckas sakerstélla ersattning fran privata betalare for
PancreaSure eller for framtida produkter, kan bristen pa forsakringsskydd ocksa paverka efterfragan pa
Bolagets nuvarande och framtida produkter negativt, vilket skulle paverka Bolagets intakter negativt och
ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets finansiella stallning.

Risker relaterade till kliniska studier

Immunovia har framgangsrikt slutfért valideringsstudier for PancreaSure-testet och kommer att genomfora
ytterligare studier for att validera PancreaSure och visa testets kliniska nytta (dvs. fordelarna med att
anvanda testet). Fortsatta kliniska studier ar en viktigt del av Bolagets arbete for att sakerstalla ersattning
fran betalare. Studier kan vara kostsamma och kan resultera i betydande investeringar i personal, resurser
och infrastruktur. Det finns dven en risk att kostnaderna dverstiger budgeten, sarskilt om studierna stoter
pa ovantade utmaningar eller forseningar. Forseningar i genomférandet av studierna kan bero pa
omstdndigheter som Bolaget har svart att kontrollera eller inte kan rada éver. Forseningar kan leda till
Okade kostnader.

Flera studier kraver att Bolaget tar blodprover fran relevanta patienter eller rekryterar hogriskindivider till
studierna. Det finns en risk att Bolaget inte kan skaffa de prover som kravs eller rekrytera de individer som
ar aktuella for studien. Slutligen innebar kliniska studier en inneboende risk fér nedsldaende resultat.
Kostnadsoverskridanden, forseningar eller misslyckade provningar kan alla ha vasentligen negativ effekt pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.



Risker relaterade till erhdllande och upprdtthéllande av regulatoriska godkdnnanden, ackrediteringar och
certifieringar

Det finns enrisk att nédvandiga ackrediteringar eller godkannanden, inklusive framtida ackrediteringar som
Bolaget behover erhalla pa grund av regulatoriska krav eller pad annat sadtt bedomer nddvandiga, inte
kommer att erhallas eller endast kan erhallas till héga kostnader. Exempelvis maste Bolaget séka om
godkannande fran New York State Department of Health f6r att kunna lansera och marknadsfora sitt test i
delstaten New York. Om ett sddant erkdnnande inte erhalls kan testet inte lanseras fullt ut i omradet.
Sadant godkannande eller sadan licensering kan ocksa komma att forsenas, vilket kan resultera i minskade
intakter och/eller 6kade kostnader fér Bolaget. Om Bolaget inte erhaller nddvandiga ackrediteringar,
tillstand eller godkdnnanden, inklusive sddana som kan kravas efter expansion till andra marknader an de
som bolaget fokuserar pa per dagen for Informationsdokumentet, eller om Bolaget inte kan erhalla och
uppratthalla sina nuvarande ackrediteringar och godkannanden, finns det en risk att Immunovias kunder
blir mindre bendgna att betala for Bolagets test, att testet inte tacks av nationella riktlinjer for halso- och
sjukvard for rekommenderad behandling av bukspottkortelcancer och att forsakringsbolag kan vagra att
ersatta kostnaderna. Om ovanstaende risker realiseras skulle det kunna ha en vasentligt negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet och resultat.

For att Immunovia ska kunna marknadsfora och sélja sitt nasta generations test, kravs att registrering av
produkten sker hos berérd myndighet i respektive jurisdiktion. Att en produkt registrerats innebar inte att
produkten ar godkand av den berérda myndigheten och myndigheten kan fatta beslut om marknadsférbud
for medicinska diagnostiska tester som inte uppfyller gallande krav. Det finns en risk att Immunovia inte
erhaller eller kan uppratthalla nédvandiga registreringar hos berérda myndigheter i relevanta jurisdiktioner
eller att Immunovias produkter kommer att bli foremal for beslut om marknadsforbud. Vidare kan
forandringar i regelverk for registrering innebéra att Immunovias kommersialiseringsplaner fordrojs, och
Bolaget kan dven komma att misslyckas med att utveckla och implementera nya system, policys och rutiner
for att fullt ut folja dessa bestammelser utan att adra sig ytterligare kostnader. Om nagon av dessa risker
skulle forverkligas skulle det kunna innebéra att produkter inte kan marknadsféras under en viss tid eller
overhuvudtaget, vilket skulle ha en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets resultat.

Risker relaterade till beroendet av nyckelpersoner

Immunovia ar ett litet och kunskapsintensivt foretag som ar beroende av ett fatal nyckelpersoner med
sarskild kompetens och erfarenhet. Bolagets tillvaxt ari hog grad beroende av féretagsledningens och andra
nyckelpersoners kunskap, erfarenhet och engagemang. Bolaget kan komma att misslyckas med att behalla
dessa nyckelpersoner och att rekrytera ny kvalificerad personal i framtiden. Givet den verksamhet som
Bolaget bedriver kommer rekryterade medarbetare behdva besitta kompetens och erfarenhet inom cancer,
gastroenterologi och/eller diagnostik. Bolaget kanske inte kommer att kunna rekrytera dessa personer eller
endast kunna erhalla den nédvandiga expertisen pa villkor som ligger 6ver marknadsstandarden. Om en
eller flera nyckelpersoner viljer att avsluta eller vasentligen forandra sina engagemang hos Bolaget, om
Bolaget i forekommande fall inte kan ersatta befintlig eller rekrytera ny personal eller om Bolaget inte kan
stimulera saval befintlig som ny personal, kan det fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets |Idnsamhet,
konkurrenskraft och framtida intjaningsférmaga.

Risker relaterade till beroendet av samarbetspartners, leverantérer och andra tredje parter

Immunovia ar delvis beroende av samarbetsavtal i sin verksamhet. Bolaget bedriver arbete i egen regi samt
ingar avtal med samarbetspartners for att bedriva forskning, retrospektiva och prospektiva studier i olika
forskningsprojekt samt for att kommersialisera sina produkter eller for att fa tillgang till teknik, produkter,
kompetens och information som Bolaget inte besitter. Bolaget dr ocksd beroende av varor och andra
insatsvaror fran leverantérer, vilkas formaga att leverera till Bolaget i sin tur &r beroende av deras egen
ekonomiska, operativa och regulatoriska férmaga. Exempelvis, Immunovia forlitar sig pa det tyska foretaget
Mediagnost for leverans av material for att mata tre av biomarkorerna i PancreaSure-testet. Det finns en



risk att nuvarande, eller framtida, leverantorer, tillverkare, licenstagare eller samarbetspartners viljer att
sdga upp samarbetsavtalen med Bolaget eller inte kan fortsatta samarbetet pa for Bolaget formanliga
villkor. Vidare kan det inte garanteras att Bolagets leverantor, tillverkare eller samarbetspartners till fullo
kommer att uppfylla de kvalitetskrav som stélls av Bolaget eller relevanta myndigheter. Det finns dven en
risk att Bolaget inte kommer att lyckas inga samarbeten pa for Bolaget formanliga villkor nér sa behévs. Om
nagon av ovanstaende risker materialiseras skulle det ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet i form
av forsenad kommersialisering, leda till ytterligare kostnader for Bolaget och potentiellt leda till minskade
eller férhindrade intdkter.

Risker relaterade till Bolagets beroende av sin infrastruktur, inklusive lokaler och IT-miljé

Immunovia ar beroende av att kunna utféra tester och bedriva forskning i sitt laboratorium. Bolaget har ett
laboratorium i USA dar Immunovia bearbetar de blodprover som skickas in fran lakare. Bolaget &r saledes
exponerat for risken att dess lokaler, av olika anledningar, skadas till den grad att laboratoriet inte kan
anvandas. Det finns en risk att handelser intraffar, till exempel brander eller naturkatastrofer, till foljd av
vilka Immunovias lokaler blir oanvandbara, tillfalligt eller permanent. Sddana handelser kan dven medfora
att Bolaget tvingas att tillfalligt avbryta sin verksamhet i dessa lokaler. Om Bolaget inte kan utnyttja sina
lokaler och referenslaboratorier kan Bolaget komma att bli skadestandsskyldigt gentemot parter vilka
Immunovia har atagit sig att leverera tester till. Om ovanstdende risk realiseras riskerar det att fa en
vasentligt negativ inverkan pa Bolagets renommé och verksamhet vilket, beroende pa omfattningen av
stérningarna, dven kommer paverka Bolagets resultat.

Immunovia ar aven beroende av interna IT-system och system hos Bolagets nuvarande och eventuella
framtida samarbetspartners, leverantérer och andra uppdragstagare eller konsulter, vilka ar sarbara for
skador fran bland annat datavirus och obehorig atkomst. Om en cyberattack eller ett dataintrang skulle
intraffa i framtiden och orsaka avbrott i Bolagets eller dess samarbetspartners, uppdragstagares eller
konsulters verksamhet skulle det kunna leda till ett vasentligt avbrott i Immunovias affarsverksamhet,
oavsett om det beror pa en forlust av affarshemligheter eller annan konfidentiell information eller andra
liknande stoérningar. Som exempel kan forlusten av data fran avslutade eller framtida studier leda till
forseningar i arbetet med myndighetsgodkdnnanden och avsevart hégre kostnader for att aterskapa eller
reproducera data. Dessutom bestélls testet PancreaSure via en onlineportal dar dven testresultaten visas.
Om ett avbrott eller ett sdkerhetsbrott skulle leda till forlust av eller skada pa Immunovias onlineportal,
data eller applikationer, eller olampligt réjande av konfidentiell eller skyddad information, kan Bolaget adra
sig skadestandsskyldighet och kommersialiseringen av PancreaSure kan férsenas.

Risker relaterade till konkurrens

Immunovia verkar pa en konkurrensutsatt marknad och konkurrerar idag med bolag som Breakthrough
Genomics och Clear Note Health som likt Immunovia &r inriktade pa att utveckla tester for upptackt av
bukspottkortelcancer. Dessutom kan konkurrens ocksa uppkomma fran aktorer som utvecklar test for tidig
upptack av flertalet cancerformer, s.k. Multi-Cancer Early Detection tests sasom Grail Health och Guardant
Health. Det finns dven risk for framtida konkurrens fran bade kdnda och okanda foretag, inklusive sadana
som idag inte betraktas som konkurrenter. Om andra aktérer utvecklar liknande eller mer effektiva tester
kan detta minska efterfrdgan pa Immunovias test. Bolaget kan dven méta konkurrens fran storre eller
finansiellt starkare foretag som genom forvarv eller samarbeten kan skapa prispress eller tvinga Immunovia
att sdnka sina marginaler. Dessutom finns det en risk att kunder utvecklar egna l6sningar som ersatter
Bolagets erbjudanden. Okad konkurrens kan leda till minskad férsiljning, ligre marknadsandelar, kade
kostnader och minskad I6nsamhet, vilket kan paverka Bolagets verksamhet och finansiella stallning
negativt.

Risker relaterade till immateriella rittigheter

Immunovia innehar per dagen for Informationsdokumentets publicering patent samt andra immateriella
rattigheter sdsom varumarken och domannamn och Bolagets framgang ar beroende av att erhalla och



uppratthalla skydd fér nuvarande och framtida innovationer. Det finns risk att Bolaget inte kan erhalla eller
behalla tillrackligt skydd, att patentansokningar avslas eller att beviljade patent inte ger tillrackligt skydd
mot intrang och konkurrens. Snabb teknisk utveckling kan dven leda till att Bolagets rattigheter kringgas
eller ersatts. Tredje parter kan invdnda mot eller begara ogiltigforklaring av Bolagets rattigheter, och
bristande skydd kan fa vasentligt negativ paverkan pa verksamheten.

Bolaget forlitar sig pa freedom to operate-analyser for att bedéma risker kopplade till andras rattigheter,
men dessa analyser kan missa relevanta skydd. Om konkurrenter har eller far skydd for liknande produkter
kan Immunovia tvingas licensiera, begrénsa eller avbryta projekt, vilket kan medféra 6kade kostnader eller
rattsliga tvister. Intrang i tredje parts rattigheter kan leda till krav, skadestand och stérningar i
verksamheten.

Risker relaterade till tvister och krav

Immunovia kan fran tid till annan bli inblandad i tvister i domstol eller med myndigheter i samband med
Bolagets verksamhet, vilket kan krava att Immunovia anlitar externa expertradgivare, inklusive juridiska
radgivare. Dessa risker innefattar bland annat risken for att produktansvarskrav kan uppkomma i samband
med utférande av tester, patientskador eller vilseledande eller otillborlig marknadsféring. Sadana
forfaranden kan vara tidskrdvande, stéra den normala verksamheten, avse betydande belopp och kan,
oavsett utfall, medféra betydande kostnader for Bolaget, vilka kan ha en negativ inverkan pa Bolagets 6vriga
externa kostnader. Aven om Bolaget har en produktansvarsférsikring dr det mojligt att Bolagets ansvar
Overstiger Bolagets forsakringsskydd. Det kan dock hdnda att Bolaget inte kan behalla forsakringsskydd till
en rimlig kostnad eller erhalla ett férsdkringsskydd som &r tillrackligt for ansprak som kan komma att stéllas
mot Bolaget. Om ett framgangsrikt produktansvarskrav eller en serie krav riktas mot Bolaget och Bolaget
saknar forsakring for detta eller forsakringen inte tacker hela kravet kan Bolagets tillgdngar vara otillrackliga
for att tdcka sadana krav och Bolagets affarsverksamhet kan paverkas vasentligt negativt. Eventuella
ansprak mot Bolaget kan, oavsett hur valgrundade de &r, vara svara och kostsamma att férsvara och kan ha
en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets renommé och finansiella stallning.

Risker relaterade till Bolagets framtida kapitalbehov

Bolaget redovisade for rakenskapsaret 2023 forluster om -309 438 TSEK och for rakenskapsaret 2024
redovisade Bolaget forluster om -76 541 TSEK. Bolaget har historiskt sett framst finansierat sin verksamhet
genom eget kapital. Bolaget har anvant sina resurser till bland annat organisering och bemanning av
Bolaget, affarsplanering, forskning och utveckling, myndighetsgodkdnnande och kommersialisering av
tester, kapitalanskaffning samt skydd av Bolagets immateriella tillgdngar. Efter lanseringen av testet
PancreaSure, kommer Bolaget fortsatt att fokusera pa ytterligare studier for att sdkerstélla ersattning i USA
samt att etablera ett strategiskt partnerskap for att ytterligare forstarka kommersialiseringen.

Det finns en risk att Bolaget inte kommer ha tillrackligt med intdkter eller likvida medel for att finansiera sin
kommersiella satsning och lansering, eller fullgéra sina ataganden i takt med att de forfaller. Bolaget
kommer i sadana fall tvingas soka ytterligare extern finansiering for att fortsatta bedriva verksamheten i
enlighet med de mal som Bolaget satt upp. Ytterligare finansiering kan komma att ske genom nyemissioner,
upptagande av lan fran tredje part eller befintliga aktiedgare samt genom offentliga eller privata
finansieringsalternativ. Darvid kan marknadsférhallanden, den allmanna tillgéngligheten pa krediter,
Bolagets kreditbetyg samt osakerhet och/eller stérningar pa kapital- och kreditmarknaderna paverka
mojligheten och tillgangligheten till sddan finansiering. For det fall Bolaget behover anskaffa ytterligare
kapital kan det avleda Bolagets ledning fran den dagliga verksamheten, vilket kan paverka Bolagets férmaga
att kommersialisera testet PancreaSure negativt. Om Bolaget inte kan erhalla finansiering nar det behovs
kan det leda till att Bolaget avsevart tvingas begransa sin verksamhet, eller till att Bolaget inte kan utdka sin
verksamhet. Detta skulle kunna paverka Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och framtida
tillvaxtmajligheter negativt. | den utstrackning Bolaget framgent inte redovisar positivt kassaflode till foljd
av forsaljning av PancreaSure finns en risk att lo6nsamhet inte kan uppratthallas over tid och det finns en



risk att inga vinster kommer att redovisas 6verhuvudtaget. Om ovanstaende risker realiseras kan det fa en
vasentlig negativ inverkan pa Bolagets resultat och finansiella stéllning.

Risker relaterade till valutarisk och réinterisk

Bolaget verkar sa vél nationellt som internationellt vilket innebar exponering for fluktuationer i olika valutor
och da framfér allt avseende USD och EUR. Valutarisk uppstar genom framtida affarstransaktioner samt
redovisade tillgdngar och skulder. Bolaget har per dagen foér Informationsdokumentet inte nagon policy
som foreskriver sakring av exponeringen. Ranterisk ar risken att vardet pa finansiella instrument varierar
pa grund av férandringar i marknadsrantor. For ndrvarande har Bolaget endast réantebarande finansiella
tillgangar i form av banktillgodohavanden. Baserat pa de finansiella réantebarande tillgangar och skulder
som l6per med rorlig ranta per den 31 december 2024 skulle en férandring av marknadsrantorna med en
procentenhet paverka Bolagets resultat med 0,7 MSEK.

Risker relaterade till att aktiekursens utveckling och volatilitet

Eftersom en investering i aktier kan sjunka i varde finns det en risk att en investerare inte far tillbaka
investerat kapital. Immunovias aktie dr noterad pa Nasdaq Stockholm och under den tolvmanadersperiod
som avslutades den 1 oktober 2025 har stangningskursen for Immunovias aktie uppgatt till som hogst 0,746
SEK och lagst 0,197 SEK. Féljaktligen kan aktiekursen vara volatil. Aktiekursens utveckling ar beroende av
en rad faktorer, varav en del ar bolagsspecifika medan andra ar knutna till aktiemarknaden som helhet.
Aktiekursen kan till exempel paverkas av utbud och efterfragan, variationer i faktiska eller férvantade
resultat, utfallet av studier, oférmaga att na analytikernas resultatférvdntningar, misslyckande med att
uppna finansiella och operativa mal, férandringar i allmadnna ekonomiska forhallanden, férandringar av
regulatoriska forhallanden och andra faktorer. Det finns en risk att kursen pa Immunovias aktie kommer att
folja den allmdnna marknadsvolatiliteten, oaktat Immunovias resultat och prestation, och minska i varde.
Kursen for Immunovias aktie paverkas dven i vissa fall av konkurrenters aktiviteter och stallning pa
marknaden. Det finns en risk att det inte vid var tidpunkt kommer att féreligga en aktiv och likvid marknad
for handel i Immunovias aktier, vilket skulle paverka investerares mojligheter att fa tillbaka investerat
kapital.

Risker relaterade till ej sdkerstdllda tecknings- och garantiGtaganden

| samband med Foretradesemissionen har Bolaget erhallit teckningsataganden uppgaende till cirka 1 MSEK,
motsvarande cirka 1 procent av Foretradesemissionen, fran samtliga medlemmar av Bolagets styrelse och
bolagets VD Jeff Borcherding. Vidare har externa garanter lamnat garantidtaganden med sedvanliga villkor
for teckning av aktier motsvarande cirka 99 procent av Foretradesemissionen. Teckningsatagandena
respektive garantiatagandena ar inte sakerstdllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang och féljaktligen finns det en risk att en eller flera av ndmnda parter inte kommer att
kunna uppfylla sitt respektive atagande. Uppfylls inte teckningsataganden respektive garantiataganden
skulle det inverka negativt pa Immunovias mojligheter att med framgang genomfora Féretradesemissionen.

AKTIENS KANNETECKEN OCH UPPTAGANDE TILL HANDEL

Aktierna i Immunovia har emitterats i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). De rattigheter som ar
forenade med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foéljer av bolagsordningen,
kan endast justeras i enlighet med de férfaranden som anges i namnda lag. Immunovia har ett aktieslag och
varje aktie berattigar till en rost pa bolagsstimma. Aktierna dr denominerade i SEK. Samtliga emitterade
aktier ar fullt inbetalda och fritt 6verlatbara. Bolagets aktier ar upptagna till handel pa Nasdaqg Stockholm
och de vardepapper som erbjuds i Foretradesemissionen dr av samma slag som de vardepapper som redan
ar upptagna till handel pa Nasdag Stockholm. Bolagets aktie handlas under kortnamnet IMMNOV och har
ISIN-kod SE0006091997. Handel i aktierna som emitteras inom ramen foér Foretradesemissionen berdknas
inledas under vecka 44, 2025, forutsatt att registrering hos Bolagsverket har skett.



AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH UTSPADNING

Vid fullteckning i Féretradesemissionen kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med 10 017 264,42 SEK, fran
9 182 492,40 SEK till 19 199 756,82 SEK. Antalet aktier i Bolaget kommer att 6ka med 333 908 814 aktier,
fran 306 083 080 aktier till 639991 894 aktier. Den totala utspadningseffekten vid fullteckning i
Foretradesemissionen uppgar till cirka 52,2 procent for befintliga aktiedgare som viljer att inte delta i
Foretradesemissionen. Sadana aktiedgare har dock majlighet att salja sina teckningsratter och darigenom i
viss man ekonomiskt kompensera sig for utspadningen.

VILLKOR FOR ERBJUDANDET
Foretrddesrdtt

Den som pa avstamningsdagen den 3 oktober 2025 var inférd som aktiedgare enligt den av Euroclear
Sweden AB ("Euroclear Sweden”) for Immunovias rakning férda aktieboken dger foretradesratt att teckna
nya aktier i forhallande till sina befintliga aktieinnehav i Bolaget pa avstdmningsdagen. Varje innehavd aktie
per avstamningsdagen berattigar innehavaren till tolv (12) teckningsréatter, varvid elva (11) teckningsratter
berattigar till teckning av en (1) aktie.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 0,30 SEK per ny aktie. Courtage utgar ej.
Teckningsperiod

Teckning av nya aktier med stod av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning under tiden
fran och med den 7 oktober 2025 till och med den 21 oktober 2025. Under denna period kan ocksa anmélan
om teckning av aktier gbras utan stdd av teckningsratter. Styrelsen for Bolaget forbehaller sig ratten att
forlanga teckningsperioden vilket, om det blir aktuellt, kommer att offentliggéras av Bolaget via
pressmeddelande senast den sista dagen av teckningsperioden, dvs. den 21 oktober 2025
Pressmeddelandet kommer att finnas tillgdngligt pa Immunovias hemsida, www.immunovia.com.

Handel med teckningsrdtter (TR)

Handel med teckningsratter dger rum pa Nasdaq Stockholm under perioden fran och med 7 oktober 2025
till och med den 16 oktober 2025 under beteckningen IMMNOV TR. ISIN-kod fér teckningsratterna ar
SE0026578338. Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan forvaltare med erforderliga tillstand
for att genomfora kop och férséljning av teckningsratter. Teckningsratter vilka forvarvas under ovan
namnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt att teckna nya aktier som de teckningsratter
aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.

Ej utnyttjade teckningsrdtter

Teckningsratter som inte har salts senast den 16 oktober 2025 eller utnyttjats for teckning av aktier senast
den 21 oktober 2025, kommer att bokas bort fran samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen sérskild
avisering sker vid bortbokning av teckningsratter.

Teckning med stéd av féretrddesrditt
e Direktregistrerade aktiedigare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen den 3 oktober 2025 &r registrerade i den av Euroclear Sweden AB
for Bolagets rakning forda aktieboken erhaller fortryckt emissionsredovisning. Av den fortryckta
emissionsredovisningen framgar bland annat erhdllna teckningsratter. Den som ar upptagen i den i
anslutning till aktieboken sarskilt forda forteckning over panthavare med flera, erhaller inte nagon
emissionsredovisning utan underréattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter pa
aktiedgares VP-konto utsandes ej.



e Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller
ingen emissionsredovisning. Teckning och betalning ska ske i enlighet med anvisningar fran respektive
forvaltare.

Teckning utan stéd av féretrddesrdtt

Teckning av aktier utan stod av foretradesratt ska ske under samma period som teckning av aktier med
foretradesratt, det vill saga fran och med den 7 oktober 2025 till och med den 21 oktober 2025. Anmalan
om teckning utan foretradesratt sker genom att sarskild anmalningssedel (2) ifylls, undertecknas och skickas
till Vator Securities pa adress: Vator Securities AB, Case: Immunovia, Kungsgatan 34, 111 35 Stockholm.
Nagon betalning ska ej ske i samband med anmalan om teckning av aktier utan foretradesratt, utan sker i
enlighet med vad som anges nedan. Sarskild anmélningssedel (2) ska vara Vator Securities tillhanda senast
klockan 15.00 CEST den 21 oktober 2025. Det &r endast tillatet att insdnda en sarskild anmalningssedel (2).
| det fall fler an en anmalningssedel insdndes kommer enbart den sist erhdlina att beaktas. Ovriga
anmaélningssedlar kommer saledes att lamnas utan hanseende. Observera att anméalan om teckning ar
bindande.

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav forvaltaregistrerat pa depa maste anmala teckning utan
stod av foretradesratt till sin forvaltare enligt dennes rutiner, for att kunna dberopa subsidiar foretradesratt.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stéd av féretrddesrdtt

Om inte samtliga aktier tecknas med stdd av teckningsratter ska tilldelning av resterande aktier inom ramen
for Foretradesemissionens hogsta belopp ske i forsta hand till de som tecknat aktier med stod av
teckningsratter (oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte) och som anmalt intresse for
teckning av aktier utan stdd av teckningsratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal teckningsratter som var och en av de som anmalt intresse
att teckna aktier utan stod av teckningsratter utnyttjat fér teckning av aktier; i andra hand till annan som
anmalt sig for teckning av aktier utan stod av teckningsratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan
ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal aktier som tecknaren totalt anmalt sig for
teckning av; och i tredje hand till de som har lamnat emissionsgarantier avseende teckning av aktier, i
proportion till sddana garantidtaganden. | den man tilldelning i nagot led enligt ovan inte kan ske pro rata
ska tilldelning ske genom lottning.

Besked om tilldelning vid teckning utan féretrddesrditt

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan foretradesratt, lamnas genom 6versandande av
tilldelningsbesked i form av en avrdkningsnota via e-post. Likvid ska erldggas senast tre (3) bankdagar efter
utfardandet av avrakningsnotan. Nagot meddelande lamnas inte till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs
inte likvid i ratt tid kan aktierna komma att 6verlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan
overlatelse komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning
av dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden. De som tecknar aktier utan
foretradesratt genom sin forvaltare kommer att erhalla besked om teckning enligt sin forvaltares rutiner.

Aktiedigare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Australien, Belarus, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea, eller nagon annan
jurisdiktion dar deltagande skulle krava prospekt, registrering eller andra myndighetstillstand) vilka ager
ratt att teckna aktier i Féretradesemissionen, kan vanda sig till Vator Securities AB ("Vator Securities”) pa
telefon enligt ovan for information om teckning och betalning. Pa grund av restriktioner i
vardepapperslagstiftningen i USA, Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland,
Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea, eller nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava



prospekt, registrering eller andra myndighetstillstand kommer inga teckningsratter att erbjudas innehavare
med registrerade adresser i nagot av dessa lander. | enlighet darmed riktas inget erbjudande att teckna
aktier i Bolaget till aktiedgare i dessa lander.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar
nagra bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att inbokning av
betalda tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto. Handel med BTA kommer att dga rum pa
Nasdaq Stockholm under perioden fran och med den 7 oktober 2025 fram till och med den 10 november
2025. ISIN-koden fér BTA ar SE0026578346.

Rdtt till utdelning

De nya aktierna ger ratt till utdelning fran och med den férsta avstamningsdagen for utdelning som infaller
efter emissionsbeslutet. De nya aktierna har samma ratt till utdelning som de befintliga aktierna.

Leverans av aktier

Sa snart Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring vecka 44, 2025,
ombokas BTA till aktier utan sarskild avisering fran Euroclear Sweden. For de aktiedgare som har sitt
aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information fran respektive férvaltare.

Ovrigt

Styrelsen for Bolaget dger inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra in Erbjudandet att teckna nya
aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i Informationsdokumentet.

Vator Securities forbehaller sig ratten att bortse fran anmalningar inkomna via postgang, da det inte kan
garanteras att de mottas innan sista dagen i teckningstiden om de postas. For det fall ett for stort belopp
betalats in av en tecknare for tecknade aktier kommer Vator Securities att ombesorja att dverskjutande
belopp aterbetalas. Vator Securities kommer i sadant fall att ta kontakt med tecknaren fér uppgift om ett
bankkonto som Vator Securities kan aterbetala beloppet till. Ingen ranta kommer att utbetalas for
overskjutande belopp. Om likviden for tecknade aktier inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa
felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att lamnas utan beaktande eller teckning komma att ske
med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer att aterbetalas. For sent inkommen
inbetalning av belopp som understiger 100 SEK aterbetalas endast pa begdran. Registrering av
Foretradesemissionen hos Bolagsverket berdaknas ske omkring vecka 44, 2025.

Da Immunovia anses bedriva skyddsvard verksamhet enligt lagen (2023:560) om granskning av utlandska
direktinvesteringar kan vissa investeringar i Foretradesemissionen férutsatta provning av Inspektionen for
strategiska produkter (ISP). Mer information om detta finns tillgdngligt pa Bolagets hemsida,
www.immunovia.com.

Tecknings- och garantidtaganden

Foretradesemissionen omfattas av teckningsataganden och garantiataganden uppgaende till cirka 100
MSEK, motsvarande cirka 100 procent av Foretradesemissionen, i enlighet med tabellen nedan. Varken
teckningsataganden eller garantiatagandena ar sakerstdllda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattningar eller liknande arrangemang.

Garantierna bestar dels av sa kallade bottengarantier om 79 MSEK som avser utrymmet fran cirka 1 MSEK
till cirka 80 MSEK i Foretradesemissionen och dels av en sa kallad toppgaranti om 20 MSEK som avser
utrymmet fran cirka 80 MSEK till cirka 100 MSEK i Féretradesemissionen. Utrymmet fran 0 SEK till cirka 1
MSEK avser teckningsataganden. Utover tidigare kommunicerade teckningsataganden om cirka 1 MSEK,
motsvarande cirka 1 procent av Foretrddesemissionen, har ytterligare teckningsataganden ingatts av
styrelseordférande Peter Hgngaard Andersen och styrelseledamot Hans Johansson om att teckna aktier for
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totalt cirka 0,3 MSEK, motsvarande cirka 0,3 procent av Foretradesemissionen. Da Féretradesemissionen
sedan tidigare omfattades till 100 procent av tecknings- och garantiataganden, kommer de nytillkomna
teckningsatagandena om cirka 0,3 MSEK att rdknas av mot eventuell tilldelning av aktier i
emissionsgarantin.

Topp-och bottengarantiatagandena har ingatts med samma emissionsgaranter. Garantiersattning utgar for
bottengarantidtaganden med 11 procent av det garanterade beloppet i kontanter eller 13 procent av det
garanterade beloppet i aktier, dar teckningskursen fér sddana aktier ska motsvara teckningskursen per aktie
i Foretradesemissionen. Garantiersattning utgar for toppgarantidataganden med 12 procent av det
garanterade beloppet i kontanter eller 14 procent av det garanterade beloppet i aktier, dar teckningskursen
for sadana aktier ska motsvara teckningskursen per aktie i Foretradesemissionen. Ingen ersattning utgar
for lamnade teckningsataganden.

Garantiataganden

Namn

Fenja Capital I A/S

Fredrik Lundgren

Wilhelm Risberg

Buntel AB

Munkekullen 5
forvaltning AB

Jeff Borcherding

Peter  Hgngaard

Andersen
Hans Johansson

Valerie  Bogdan-

Powers
Melissa Farina
Bryan Riggsbee
Martin Mgller

Totalt

SEK SEK
Bottengaranti Toppgaranti

5000 000

19 750 000
5000 000

19 750 000
5000 000

19 750 000
3291139

13 000 000
1708 861

6 750 000

Teckningsataganden

0 0
0

0

0 0
0

0

0 0

0 0

0 0

79 000 000 20 000 000

Andel (%) av

Foretradesemissionen

24,7%

24,7%

24,7%

16,3%

8,4%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%
0,0%
0,0%

98,8%

SEK

750 000

300 000

128 425

95 000

95 000

95 000

6 854

1470279

Teckningsataganden

Andel (%) av

Foretradesemissionen

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0,7%

0,3%

0,1%

0,1%

0,1%
0,1%
0,0%

1,5%*

*| brédtext och pressmeddelanden avrundas ingdngna teckningsdtaganden till ndrmsta heltal, det vill séga cirka 1 MSEK, motsvarande cirka 1 procent av

Foretrddesemissionen. Vid avrundning med decimaler uppgdr ingdngna teckningsataganden till ndrmare cirka 1,2 MSEK, motsvarande cirka 1,2 procent av

Foretrddesmissionen, vilket tillsammans med ytterligare teckningsGtaganden fran Peter Hgngaard Andersen och Hans Johansson om totalt cirka 0,3 MSEK

resulterar i teckningsdtaganden om totalt cirka 1,5 MSEK, motsvarande cirka 1,5 procent av Féretrddesemissionen.
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