@ immunovia

Protokoll fort vid arsstimma i
Immunovia AB (org nr 556730-4299),
i Lund den 26 april 2019

Val av ordférande vid stimman

Catl Borrebaeck 6ppnade motet, och valdes till ordférande vid stimman. Noterades att
Fredrik Onnerfors uppdragits att fra protokoll.

Upprittande och godkinnande av rostlingd

Upprittades forteckning 6ver nirvarande aktiedgare enligt Bilaga 1. F orteckningen
godkandes som r6stlingd vid stimman.

Val av en eller tva justetingspetsoner

Valdes Sara Andersson Ek att jimte ordféranden justera dagens protokoll.

Pr6vning av om stimman blivit behorigen sammankallad

Noterades att kallelse till dagens stimma, Bilaga 2, publicerades pa bolagets webbplats och
1 Post- och Inrikes Tidningat den 22 mars 2019, samt att det samma dag inférdes en
annons 1 Dagens Industti om att kallelse skett. Sedan det noterats att kallelse siledes skett i
enlighet med bolagsordningen och aktiebolagslagen, konstaterades att stimman vat
behérigen sammankallad.

Godkinnande av dagordning

Det 1 kallelsen inforda forslaget till dagordning godkindes som dagordning for stimman.

Framlidggande av arsredovisningen och revisionsberittelsen

Bolagets VD Mats Grahn presenterade drsredovisningen och bolagets verksamhet under
2018. Den hu\mdansvariga revisorn Mats-Ake Andersson presenterade
revisionsberattelsen.

Sedan det konstaterats att arsredovisning och revisionsberittelse avseende rakenskapsaret
2018 funnits tillgingliga pa bolagets webbplats och kontor sedan den 4 mars 2019 och
sants till aktiedgare som si begitt, fastslogs att dessa handlingar var behérigen framlagda.

Beslut om:

a. faststallande av resultat- och balansrikning, samt koncernresultat- och
koncernbalanstikningen

Beslots faststilla den i drsredovisningen intagna resultatrikningen och balansrikningen,
samt koncernresultat- och koncernbalanstakningen.



10.

11.

b. dispositionet betriffande bolagets férlust enligt den faststallda balansrikningen

Beslots i enlighet med styrelsens forslag att bolagets till forfogande stiende vinstmedel om
442 629 518 kronor i sin helhet ska balanseras i ny rikning, och att nigon utdelning
saledes inte ska limnas.

C. ansvarsfribet for styrelsen och verkstillande direktoren

Beslots att bevilja styrelseledamoterna och den verkstillande direktoren ansvarsfrihet for
deras forvaltning av bolagets angeligenheter under rikenskapséret 1 januari — 31 december
2018.

Faststillande av arvoden till styrelsen och revisorerna

Beslots 1 enlighet med valberedningens forslag intaget 1 kallelsen att styrelsen ersitts med
vardera 150 000 kronor till ledaméterna, och 400 000 kronor 6l styrelsens ordférande.
Beslots vidare att ordforanden i revisionsutskottet och ersittningsutskottet ersitts med
vardera 40 000 kronor, och 6vriga medlemmar i ndimnda utskott ersitts med vardera

20 000 kronor. Reskostnader ersitts enligt bolagets policy. Darutéver besléts att revisorn
ersitts enligt godkind rikning. Det noterades att Carl Borrebaeck inte deltagit 1
valberedningens beslut savitt avser arvoden till styrelsen.

Val av styrelse, styrelseordférande och revisorer fram till nista arsstimma

Presenterade valberedningens representant Sara Andersson Ek valberedningens forslag.
Beslots 1 enlighet med detta att styrelsen skulle besta av fem ledaméter utan suppleanter.

Beslots 1 enlighet med valberedningens forslag om omval av Catl Borrebaeck, Ann-
Christine Sundell, Hans Johansson, Mimmi Ekberg och Christofer Sjégren som ordinatie
ledaméter samt att Carl Borrebaeck omvaldes till styrelsens ordférande. Noterades att
nuvarande styrelseledamoten Asa Hedin har avbéjt omval.

Besléts dven om nyval av auktoriserade revisorn Mats-Ake Andersson som revisor fot
bolaget, med auktoriserade revisorn Mattin Gustafsson som revisorssuppleant.

Beslut om riktlinjer fér ersittning till ledande befattningshavare

Redogjorde ordféranden fér det huvudsakliga innehillet i styrelsens forslag till riktlinjer
for ersittning till ledande befattningshavare enligt Bilaga 3, vilket styrelsen tagit fram efter
rekommendation frin ersittningsutskottet.

Beslutade stimman i enlighet med styrelsens torslag. Det noterades att aktieagaren BNP
Paribas Nordic Small Cap Equity Mother Fund avstod fran att rosta avseende forslaget.

Bemyndigande f6r styrelsen att fatta beslut om nyemission av aktier

Redogjorde ordforanden f6r det huvudsakliga innehillet i styrelsens férslag till
bemyndigande {6t styrelsen att besluta om nyemission av aktier med avvikelse frin
aktiedgarnas foretridesritt enligt Bilaga 4.

Beslutade stimman i enlighet med stytrelsens forslag. Det noterades att aktiedgarna BNP
Paribas Nordic Small Cap Equity Mother Fund och Alfred Berg Hallbar Tillvixt Sverige




(vilka tillsammans representerade citka 0,1 % av sivil de avgivna résterna som de vid
stamman foretridda aktierna) valde att tGsta emot forslaget, men att forslaget trots detta
uppnatt det erforderliga majoritetskravet.

12.  Beslut om nyemission av teckningsoptioner for nyckelpersoner mm

Redogjorde ordféranden for det huvudsakliga innehillet i styrelsens forslag till nyemission
av teckningsoptioner till nyckelpersoner enligt Bilaga 5.

Beslutade stamman enhalligt 1 enlighet med styrelsens forslag.
13. Stammans avslutande

Ordforanden forklarade Arsstimman for avslutad.

Vid protokollet: teras:

[ . ot

Frednk Onnetfors Carl Borleb eck Sara Andersson Ek
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Kallelser

Kallelse till stamma

Kungérelsen avser: 556730-4299, Immunovia AB (publ)
Stimmodatum: 2019-04-26

Publiceringsdatum: 2019-03-22

Kungérelse-id: K167026/19

Uppgiftslimnare: Immunovia AB (publ)
Kungérelsetext:

KALLELSE TILL ARSSTAMMA I IMMUNOVIA AB
Styrelsen i Immunovia AB (publ), org nr 556730-4299, kallar hirmed till 4rsstimma fredagen den 26
april 2019, kl. 16.00 i Gamla Giastmatsalen, Inspira, Medicon Village, Scheelevigen 2, Lund.
Anmilan/ritt att delta pa stimman
Aktiedgare som vill delta i bolagsstimman ska vara inford i den av Euroclear Sweden AB forda
aktieboken torsdagen den 18 april 2019 och senast denna dag anmila sin avsikt att delta i
bolagsstimman enligt nigot av foljande alternativ: genom brev pa adress Immunovia AB, att. Hans
Liljenborg, Scheelevigen 2, 223 63 Lund, per telefon +46 70 792 05 29 eller via e-post p4 adress
hans liljenborg@immunovia.com. Vid anmilan ska namn och personnummer/organisationsnummer,
adress, telefonnummer och registrerat innehav uppges, samt i férekommande fall uppgift om antalet
bitriden (hogst 2).
Aktiedgare som har sina aktier forvaltarregistrerade genom banks notariatavdelning eller annan
forvaltare maste, for att dga ritt att delta i stimman, tillfalligt registrera aktierna i eget namn hos
Euroclear Sweden AB. Sadan registrering maste vara verkstalld torsdagen den 18 april 2019, vilket
innebir att aktiedgare maste meddela forvaltaren i god tid fore detta datum.
Om aktiedgare avser att lata sig foretridas av ombud ombeds sidan aktiedgare att skicka fullmakt och
6vriga behorighetshandlingar i original samt registreringsbevis till bolaget under ovanstiende adress
senast den 18 april 2019. Om fullmakt och 6vriga behérighetshandlingar inte insints i forvig ska
fullmakt 1 original samt 6vriga behorighetshandlingar kunna uppvisas vid stimman.
Fullmaktsformulir finns tillgingligt hos bolaget och pa bolagets webbplats, www.immunovia.com,
och sinds pa begiran till aktiedgare som uppger sin postadress.
Aktieagarna erinras om sin ritt att begira upplysningar enligt 7 kap. 32 § aktiebolagslagen.
Forslag till dagordning
1. Val av ordférande
2. Upprittande och godkinnande av rostlingd
3. Val av en eller tvi justeringsmin
4. Prévning av om stimman blivit behorigen sammankallad
5. Godkannande av dagordning
6. Framlaggande av drsredovisningen och revisionsberittelsen
7. Beslut om féljande:

a.Faststillande av resultatrikningen och balansrikningen, samt koncernresultat- och
koncernbalansrikningen

b.Dispositioner betriffande bolagets forlust enligt den faststillda balanstikningen

c.Ansvarsfrihet for styrelsens ledamoter och verkstillande direktoren




8. Faststillande av arvoden till styrelse, utskott och revisorerna

9. Val av styrelse, styrelseordf6érande och revisor fram till nista arsstimma

10. Beslut om riktlinjer f6r ersittning till ledande befattningshavare

11. Beslut om bemyndigande f6r styrelsen att fatta beslut om nyemission av aktier

12. Beslut om nyemission av teckningsoptioner till nyckelpersoner mm enligt forslag framlagt av
styrelsen

Stimmans avslutning

Stytelsens forslag till beslut vid arsstimma i Immunovia AB (publ), 2019-04-26

§ 1Val av ordférande vid stimman
Valberedningen foreslar att styrelsens ordfoérande Carl Borrebaeck ska vara ordférande vid stimman.

§ 7 b Forslag till disposition av bolagets férlust
Styrelsen foreslar att till forfogande stiende vinstmedel (kronor) enligt foljande:

Overkursfond 312 177 499
Balanserat resultat 196 785 781
Arets fotlust - 66 333762

disponeras si att 1 ny rikning 6vetfores 442 629 518.

§ 8 Faststillande av arvode till styrelse, utskott och revisorn

Valberedningen foreslar att styrelsens ledamoter ersitts med vardera 150 000 kronor, och 400 000
kronor till styrelsens ordférande. Styrelseordféranden deltog e i detta forslag. Ordféranden i
revisionsutskottet och ersittningsutskottet ersitts med 40 000 kronot och 6vriga medlemmar i
nimnda utskott ersitts med 20 000 kronor. Reskostnader ersitts enligt foretagets policy. Dirutéver
foreslas att revisorn ersittes enligt godkind rikning.

§ 9 Val av styrelse, styrelseordforande och revisor fram till nista drsstimma

Valberedningen féreslar att styrelsen ska bestd av fem ledamoter utan suppleanter. Valberedningen
foreslir vidare omval av styrelseledamoterna Carl Borrebaeck, Ann-Christine Sundell, Hans
Johansson, Mimmi Ekberg och Christofer Sjogren som ordinarie ledamoéter, samt att Carl Borrebaeck
omviljs till styrelsens ordférande. Nuvarande styrelseledamoten Asa Hedin har avbéjt omval.
Valberedningen féreslir dven, efter rekommendation frin revisionsutskottet, att stimman viljer
auktoriserade revisorn Mats-Ake Andersson (som tidigare varit bolagets huvudansvariga revisor) till
revisor {or bolaget, med auktoriserade revisorn Martin Gustafsson som revisorssuppleant.

Mer information om de till omval freslagna ledaméterna finns pa bolagets hemsida och i

arsredovisningen for 2018.

§ 10 Styrelsens forslag till beslut om riktlinjer f6r ersittning till ledande befattningshavare
Styrelsens foreslir, efter rekommendation frin ersittningsutskottet, att ersittning till ledande
befattningshavare ska utgoras av fast 16n, eventuell rorlig ersittning, vriga sedvanliga férmaner samt
pension. Den sammanlagda arliga ersittningen ska vara marknadsmissig och konkurrenskraftig pa
den arbetsmarknad dir befattningshavaren ir placerad och ta hinsyn till individens kvalifikationer och
erfarenheter samt att framstiende prestationer ska reflekteras i den totala etsittningen. Den fasta
16nen ska revideras arsvis. Med ledande befattningshavare avses verkstillande direktéren och 6vriga
medlemmar i bolagsledningen.

Fast 16n och rétlig ersittning ska vara relaterad till befattningshavarens ansvar och befogenhet. Den
rorliga ersattningen ska utga kontant och/eller i aktier/teckningsoptioner/konvertibler eller andra
aktierelaterade instrument sdsom syntetiska optioner eller personaloptioner och baseras pa utfallet i
forhallande till uppsatta mal och utformas s att 6kad intressegemenskap uppnés mellan
befattningshavaren och bolagets aktieigare. Intjainandeperioden alternativt tiden fran avtalets
ingdende till dess att en aktie far forvirvas ska inte understiga tre ar. Rorlig kontant ersittning ska inte
Gverstiga den fasta lonen. Villkor for rorlig ersittning bor utformas s att styrelsen, om sarskilt svara
ekonomiska f6rhillanden rider, har mojlighet att begrinsa eller underlata att ge ut rotlig ersittning
om ett sidant utgivande bedoms som orimligt och oférenligt med bolagets ansvar i évrigt gentemot




aktiedgarna. For arlig bonus bor det finnas méjlighet att begrinsa eller undetlata att utge rorig
ersattning, om styrelsen bedomer att det 4t motiverat av andra skil.

Om styrelseledamot utfor arbete for bolagets rikning, utover styrelsearbetet, ska konsultarvode och
annan ersittning for sadant arbete kunna utgé efter sirskilt beslut av styrelsen.

Pensionstérmaner ska sd lingt majligt vara avgiftsbestimda. Verkstallande direktoren och 6vriga
ledande befattningshavare ska ha en uppsigningstid pa hogst 18 manader. Fast 16n under
uppsagningstid och avgingsvederlag ska sammantaget inte Gverstiga ett belopp motsvarande den fasta
16nen for tvi ar.

Styrelsen i bolaget ska verka for att samtliga dotterbolag i koncernen tllimpar dessa principer.
Styrelsen ska fdga ritt att fringd ovanstdende riktlinjer om styrelsen bedémer att det 1 ett enskilt fall
finns sdrskilda skil som motiverar det.

Frigor om 16n och annan ersittning till verkstillande direktéten och andra ledande befattningshavare
bereds av ersittningsutskottet och beslutas av styrelsen.

For pagiende program och ersittningar samt utbetalda ersittningar hinvisas till drsredovisningen for

2018, vilken finns tillginglig pa bolagets webbplats.

§ 11 Styrelsens férslag till beslut om bemyndigande for styrelsen att fatta beslut om
nyemission av aktier

Styrelsen foreslar att drsstimman beslutar, i syfte att mojliggora for styrelsen att tillf6ra bolaget
rérelsekapital och/eller nya dgare av strategisk betydelse 6t bolaget och/eller forviry av andra
foretag eller verksamheter, att bemyndiga styrelsen att under tiden fram till nista arsstimma vid ett
eller flera tillfallen, besluta om nyemission av sammantaget hogst ett antal aktier som innebir en
6kning av aktiekapitalet om hégst tjugo (20) procent baserat pa det sammanlagda aktiekapitalet i
bolaget vid tidpunkten for drsstdimman 2019, med eller utan avvikelse frin aktieigarnas foretradesratt
samt med eller utan bestimmelse om apport.

Fér att inte bolagets nuvarande aktiedgare ska missgynnas i forhdllande till den eller de utomstiende
placerare som kan komma att teckna aktier i bolaget, avser styrelsen bestimma emissionskursen vid
emissioner med avvikelse frin aktiedgarnas foretradesritt till ndra den marknadsmissiga niva, med
forbehall £6r marknadsmissig emissionsrabatt i forekommande fall, som bolagets styrelse vid varje
enskilt dllfille bedémer rida.

Styrelsen, eller den styrelsen anvisar, ska bemyndigas att vidta de justeringar som kan behévas i
samband med registrering av beslutet hos Bolagsverket.

Beslutet dr giltigt om det bitritts av aktieigare med minst tvé tredjedelar av sivil de avgivna rosterna
som de vid stimman foretradda aktierna.

§ 12 Styrelsens forslag till beslut om nyemission av teckningsoptioner f6r nyckelpersoner mm
Styrelsen foresldr att bolagsstimman ska fatta beslut om ett incitamentsprogram fér bolagets
anstillda. Syftet med det f6reslagna programmet ir att sikerstilla ett lingsiktigt engagemang bland
deltagarna genom ett incitament som ir kopplat till bolagets framtida virdedllvixt.

For genomférande av incitamentsprogrammet foreslar styrelsen att bolagsstimman ska fatta beslut
om (i) emission av teckningsoptioner med avvikelse frin aktiefdgarnas foretridesritt, samt (i)
godkinnande av éverldtelse av teckningsoptioner till ledande befattningshavare och évrig personal, pa
toljande villkor:

1. Hogst 191 000 teckningsoptioner ska kunna ges ut.

2. Ritt att teckna teckningsoptionerna ska, med avvikelse frin aktiedgarnas foretridesritt, tillkomma
det av bolaget heldgda dotterbolaget Grundbulten 28073 AB (under namnindring till Immunovia
Incentive AB, nedan "Immunovia Incentive").

3. Teckningsoptionerna ska ges ut vedetlagsfritt.

4. Teckning av teckningsoptionerna ska ske p4 sirskild teckningslista under perioden 6 maj 2019 till
och med den 10 maj 2019, med ratt for styrelsen att forlanga teckningstiden.

5. Varje teckningsoption berittigar till nyteckning av en (1) aktie i bolaget.

6. Teckning av aktier med st6d av teckningsoptionerna ska kunna iga rum under perioden frin och
med den 1 juni 2023 till och med den 30 juni 2023.

7. Teckningskursen per aktie ska motsvara 200 % av den volymviktade genomsnittskursen for aktien




de tio (10) handelsdagarna nirmast fére dagen for drsstimman. Teckningskursen och det antal aktier
som varje option berittigar till kan komma att bli f6remal f6r omrikning till f6ljd av fondemission,
split, foretridesemission och liknande dtgirder, varvid sedvanliga omrakningsvillkor ska tillimpas.

8. Teckningsoptionerna ska av Immunovia Incentive, vid ett eller flera tillfallen, mot betalning
Gverlatas till ledande befattningshavare och Gvrig personal verksamma inom koncernen, 1 enlighet
med 1 punkt 10 angivna riktlinjer.

9. Overlatelse enligt punkten 8 ska ske till marknadsmissigt virde vid 6verlatelsetidpunkten, vilket ska
faststillas av ett oberoende varderingsinstitut, med anvindande av Black & Scholes virderingsmodell.
10.Tilldelning av teckningsoptioner ska ske i enlighet med foljande riktlinjer:

Befattning Antal teckningsoptioner

VD hoégst 2 000

Ovriga ledande befattningshavare hogst 15 000 per person (totalt hégst 67 000)
Ovriga anstillda hogst 4 000 per person (totalt hogst 122 000)

Garanterad tilldelning kommer inte att forckomma. Overteckning kan inte ske. Forsta tilldelning
beriknas ske 1 september 2019.

11. Av teckningsoptioner som kvarstar efter forsta tilldelningen far tilldelning darefter ske till framtida
anstillda till vid var tid gallande marknadsvirde enligt ovan angivna tilldelnings principer. Overlatelse
av teckningsoptioner till framtida anstillda fir inte ske efter drsstamman 2020.

12. Vid antagande av att samtliga 191 000 teckningsoptioner utnyttjas for teckning av nya aktier
kommer bolagets aktiekapital att 6ka med hogst 9 550 kronor.

13. Styrelsen, eller den som styrelsen utser, ska bemyndigas att vidta de smirre justeringar som kan
visa sig noédvindiga for beslutets registrering vid Bolagsverket och Furoclear Sweden AB.

14. Ovriga villkor for teckningsoptionerna, sisom ritt till vinstutdelning fér aktie som tecknats med
stod av teckningsoptionerna, framgar av "Villkor fér teckningsoptioner 2019/2023".

Skilet till avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt dr att det anses ligga i samtliga aktiedgares intresse
att vissa for bolaget viktiga nyckelpersoner, antingen redan anstillda eller sidana som bolaget énskar
rekrytera, har ett lingsiktigt intresse av att bolagets aktier har en god virdeutveckling. Ett lingsiktigt
agarengagemang forvintas stimulera ett Skat intresse for verksamheten och resultatutvecklingen i sin
helhet samt héja motivationen fér deltagarna och syftar till att uppni 6kad intressegemenskap mellan
den deltagande och bolagets aktiedgare.

Styrelsen foreslar att styrelsen ska ges ritt att dven besluta om inforande av ett alternativt
kontantbaserat incitamentsprogram fér nyckelpersoner i linder dir tilldelning av teckningsoptioner av
olika skal inte 4r lampligt. Sidant alternativt incitamentsprogram ska, si lingt som det ir praktiskt
méjligt, vara utformat pa si sitt att det till sin ekonomiska effekt for nyckelpetsonen motsvarar
villkoren 1 det hir aktuella incitamentsprogrammet basetat pi teckningsoptioner. Den totala
kostnaden for bolaget for sadant alternativt incitamentsprogram far ej 6verstiga 520 000 US dollar.
For giltigt beslut av bolagsstimman enligt styrelsens forslag krivs att beslutet bitrids av aktiedgare
representerande minst nio tiondelar av sivil de avgivna rosterna som de vid stimman foretridda
aktierna.

Beredning av styrelsens forslag till incitamentsprogram 2019/2023, kostnader for
programmet, 6vriga utestdende aktierelaterade incitamentsptogtam, utspidning m.m.
Forslaget enligt punkt 12 har beretts av styrelsen samt efter riktlinjer frin ersittningsutskottet samt i
samrad med externa ridgivare.

Virdering

Forvirv av teckningsoptionerna ska ske till ett pris motsvarande deras marknadsvirde, vilket innebir
att det inte ska uppkomma nédgra sociala avgifter f6r koncernen i samband med utstillandet
teckningsoptioner. Teckningsoptionens marknadsvirde 4r, enligt en preliminir vardeting baserat pa
ett marknadsvirde pa den underliggande aktien om 162,80 kronot, 9,33 kronot per option, vid
antagande av en l6senkurs om 325 kronor per aktie. Black & Scholes virderingsmodell har anvints
tor virderingen med antagande om en riskfri rinta om -0,328 procent och en volatilitet om 38 4
procent samt med hénsyn till att ingen férvintad utdelning och 6vtiga virdedverforingar dll
aktiedgare kommer ske under programmets 16ptid.

Kostnader




I och med att teckningsoptionerna ska emitteras vederlagsfritt till Immunovia Incentive och Gverlatas
till medarbetare pd marknadsmassiga villkor beriknas inte nigra framtida kostnader f6r sociala
avgifter att belasta bolaget 1 anledning av teckningsoptionerna. Mot denna bakgrund saknas behov av
att sikra programmet (hedge). Programmet bedéms inte ha nigon visentlig paverkan pé viktiga
nyckeltal.

Som ovan anges ir den maximala totala kostnaden for bolaget f6r det alternativa
incitamentsprogrammet 520 000 US dollar.

Utspadning

Det totala antalet registrerade aktier och roster dr vid tidpunkten for detta forslag 19 531 353. Den
maximala utspidningseffekten av emissionen av teckningsoptioner beriknas uppga tll hogst cirka
0,98 procent av det totala antalet aktier och roster 1 bolaget (beriknat utifrin antalet befintliga aktier 1
bolaget), forutsatt full teckning av teckningsoptioner samt utnyttjande av samtliga erbjudna
teckningsoptioner. Utspiddningseffekten av enligt denna punkt med hinsyn tagen till full teckning och
utnyttjande av samitliga utestiende teckningsoptioner i bolaget beriknas uppga till cirka 2,72 procent
av det totala antalet aktier och roster i bolaget, forutsatt att full teckning av teckningsoptionet och
utnyttjande av samtliga teckningsoptioner 1 bolaget.

Ovriga utestiende aktierelaterade incitamentsprogram

For évriga aktierelaterade incitamentsprogram hinvisas till bolagets drsredovisning f6r 2018 och

bolagets webbplats.

Antal aktier och roster
Det totala antalet aktier i bolaget uppgir per dagen f6r denna kallelse till 19 531 353 aktier med

motsvarande antal roster. Bolaget innehar inga egna aktier.

Handlingar till stimman
Arsredovisningen tor rikenskapsaret 2018 och 6vriga handlingar infor bolagsstimman, inklusive

fullmaktsformulir, halls tillgingliga hos bolaget pa adress enligt ovan och pa bolagets hemsida,
Www.immunovia.com, senast tre veckor fore bolagsstimman. Valberedningens motiverade yttrande
betraffande forslaget till styrelse finns frin och med idag tillgingligt pa bolagets webbplats. Kopior av
handlingarna sinds till de aktiedgare som begir det och uppger sin postadress.

Lund 1 mars 2019
Immunovia AB (publ)
Styrelsen

Post- och Inrikes Tidningar, Bolagsverket, 851 81 Sundsvall 3 Telefon 0771-670 670 ®  poit@bolagsverket.se
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Bilaga 3

Styrelsens forslag till beslut om riktlinjer f6r ersattning till ledande
befattningshavare

Styrelsens foreslar, efter rekommendation frin ersittningsutskottet, att ersattning till ledande
befattningshavare ska utgoras av fast 16n, eventuell rédlig ersittning, 6vriga sedvanliga férméaner
samt pension. Den sammanlagda drliga ersittningen ska vara marknadsmissig och
konkurrenskraftig pa den arbetsmarknad dir befattningshavaren ar placerad och ta hinsyn till
individens kvalifikationer och erfarenheter samt att framstiende prestationer ska reflekteras i den
totala ersittningen. Den fasta I6nen ska revideras arsvis. Med ledande befattningshavare avses
verkstallande direktoren och 6vriga medlemmar i bolagsledningen.

Fast16n och rotlig ersittning ska vara relaterad till befattningshavarens ansvar och befogenhet.
Den rotliga ersittningen ska utgd kontant och/eller i aktier/teckningsoptioner/konvertibler eller
andra aktierelaterade instrument sisom syntetiska optioner eller personaloptioner och baseras pa
utfallet 1 forhéllande till uppsatta mal och utformas si att 6kad intressegemenskap uppnés mellan
befattningshavaren och bolagets aktiedgare. Intjinandeperioden alternativt tiden fran avtalets
ingdende till dess att en aktie far f6rvirvas ska inte understiga tre ar. Rorlig kontant ersittning ska
inte 6verstiga den fasta l6nen. Villkor f6r r61lig ersittning bér utformas sé att styrelsen, om
sirskilt svira ekonomiska férhallanden rader, har méijlighet att begrinsa eller underlata att ge ut
rotlig ersittning om ett sidant utgivande bedéms som orimligt och of6renligt med bolagets
ansvar i ovrigt gentemot aktiedgarna. For drlig bonus bor det finnas mojlighet att begrinsa eller
underlita att utge rorlig ersittning, om styrelsen bedémer att det 4r motiverat av andra skal.

Om styrelseledamot utfor arbete £6r bolagets rikning, utéver styrelsearbetet, ska konsultarvode
och annan ersittning f6r sadant arbete kunna utga efter sarskilt beslut av styrelsen.

Pensionsférmaner ska sd langt mojligt vara avgiftsbestimda. Verkstillande direkt6ren och 6vriga
ledande befattningshavare ska ha en uppsigningstid pa hogst 18 manader. Fast 16n undet
uppsagningstid och avgiangsvederlag ska sammantaget inte verstiga ett belopp motsvarande den
fasta l6nen for tva ar.

Styrelsen i bolaget ska verka for att samtliga dotterbolag 1 koncernen tillimpar dessa principer.
Styrelsen ska dga ratt att fringi ovanstidende riktlinjer om styrelsen bedémer att det i ett enskilt
fall finns sirskilda skil som motiverar det.

Fragor om 16n och annan ersittning till verkstillande direktéren och andra ledande
befattningshavare bereds av ersittningsutskottet och beslutas av styrelsen.

Foér pigiende program och ersittningar samt utbetalda ersittningar hinvisas till rsredovisningen

for 2018, vilken finns tillginglig pa bolagets webbplats.




Bilaga 4

Styrelsens forslag till beslut om bemyndigande {6r styrelsen att
fatta beslut om nyemission av aktier

Styrelsen fOreslar att arsstimman beslutar, 1 syfte att mojliggora for styrelsen att tillféra bolaget
rorelsekapital och/eller nya 4gare av strategisk betydelse f6r bolaget och/eller forvirv av andra
foretag eller verksamheter, att bemyndiga styrelsen att under tiden fram tll nista drsstimma vid
ett eller flera tillfillen, besluta om nyemission av sammantaget hogst ett antal aktier som innebit

en Okning av aktiekapitalet om hégst tjugo (20) procent baserat pa det sammmanlagda
aktiekapitalet 1 bolaget vid tidpunkten f6r arsstimman 2019, med eller utan avvikelse frin

aktiedgarnas féretridesritt samt med eller utan bestdimmelse om apport.

For att inte bolagets nuvarande aktiedgare ska missgynnas 1 férhallande till den eller de
utomstiende placerare som kan komma att teckna akter 1 bolaget, avser styrelsen bestimma
emissionskursen vid emissioner med avvikelse frin aktiedgarnas foretradesritt till ndra den
marknadsmissiga nivé, med forbehill f6r marknadsmissig emissionsrabatt i forekommande fall,
som bolagets styrelse vid varje enskilt tllfille bedémer rada.

Styrelsen, eller den styrelsen anvisar, ska bemyndigas att vidta de justeringar som kan behovas i
samband med registrering av beslutet hos Bolagsverket.

Beslutet dr giltigt om det bitritts av akticdgare med minst tvi tredjedelar av sivil de avgivna
rosterna som de vid stimman foretridda akterna.




Bilaga 5

Styrelsens forslag till beslut om nyemission av teckningsoptioner
for nyckelpersoner mm

Styrelsen foreslar att bolagsstimman ska fatta beslut om ett incitamentsprogram for bolagets
anstillda. Syftet med det féreslagna programmet ir att sikerstilla ett lingsiktigt engagemang
bland deltagarna genom ett incitament som ir kopplat till bolagets framtida virdetillvaxt.

For genomférande av incitamentsprogrammet foreslir styrelsen att bolagsstimman ska fatta
beslut om (i) emission av teckningsoptioner med avvikelse frin aktiedgarnas foretradestitt, samt
(11) godkinnande av Gverlatelse av teckningsoptioner till ledande befattningshavare och évrig

personal, pd féljande villkor:

1. Hogst 191 000 teckningsoptioner ska kunna ges ut.

2. Ratt act teckna teckningsoptionerna ska, med avvikelse frin aktiedgarnas foretradesritt,
tillkomma det av bolaget heldgda dotterbolaget Grundbulten 28073 AB (under
namnindring till Immunovia Incentive AB, nedan “Immunovia Incentive™).

3. Teckningsoptionerna ska ges ut vederlagsfritt.

4. Teckning av teckningsoptionerna ska ske pa sirskild teckningslista under perioden 6 maj
2019 tll och med den 10 maj 2019, med ritt for styrelsen att forlinga teckningstiden.

5. Varje teckningsoption berittigar till nyteckning av en (1) aktie 1 bolaget.

6. Teckning av aktier med stod av teckningsoptionerna ska kunna dga rum under perioden
frin och med den 1 juni 2023 till och med den 30 juni 2023.

7. Teckningskursen per aktie ska motsvara 200 % av den volymviktade genomsnittskutsen
for aktien de tio (10) handelsdagarna nirmast f6re dagen 4rsstimman. Teckningskursen
och det antal aktier som vatje option berittigar till kan komma att bli foremal for
omrakning till f6ljd av fondemission, split, foretridesemission och liknande atgarder,
varvid sedvanliga omrakningsvillkor ska tillimpas.

8. Teckningsoptionerna ska av Immunovia Incentive, vid ett eller flera tillfallen, mot
betalning Gverlitas till ledande befattningshavare och Gvrig personal verksamma inom
koncernen, 1 enlighet med 1 punkt 10 angivna riktlinjer.

9. Ovetlitelse enligt punkten 8 ska ske till marknadsmissigt virde vid éverlatelsetidpunkten,
vilket ska faststillas av ett oberoende virderingsinstitut, med anvindande av Black &
Scholes virderingsmodell.

10. Tilldelning av teckningsoptioner ska ske 1 enlighet med foljande riktlinjer:

Befattning Antal teckningsoptioner

VD hégst 2 000

Ovriga ledande befattningshavare hégst 15 000 per person (totalt hégst 67 000)
Ovriga anstillda hogst 4 000 per person (totalt hogst 122 000)

Garanterad tilldelning kommer inte att férekomma. Overteckning kan inte ske. Férsta
tilldelning betiknas ske i september 2019.

11. Av teckningsoptioner som kvarstar efter forsta tilldelningen fir tilldelning darefter ske tll
framtida anstillda till vid var tid gillande marknadsvirde enligt ovan angivna tlldelnings
principer. Overlitelse av teckningsoptioner till framtida anstillda far inte ske eftet
arsstamman 2020.

12. Vid antagande av att samtliga 191 000 teckningsoptioner utnyttjas for teckning av nya
aktier kommer bolagets aktiekapital att 6ka med hégst 9 550 kronort.




13. Styrelsen, eller den som styrelsen utser, ska bemyndigas att vidta de smirre justetingar
som kan visa sig nédvindiga for beslutets registrering vid Bolagsverket och Eurocleat
Sweden AB.

14. Ovriga villkor f6r teckningsoptionerna, sisom ritt till vinstutdelning for aktie som
tecknats med st6d av teckningsoptionerna, framgir av ”Villkor {6r teckningsoptioner i
Immunovia AB (Personaloptioner 2019/2023)”, Bilaga A.

Skalet till avvikelse fran aktiedgarnas foretridesritt 4r att det anses ligga 1 samtliga akticigares
intresse att vissa for bolaget viktiga nyckelpersonet, antingen redan anstillda ellet sidana som
bolaget 6nskar rekrytera, har ett langsiktigt intresse av att bolagets aktier har en god
virdeutveckling, Ett langsiktigt dgarengagemang forvintas stimulera ett okat intresse for
verksamheten och resultatutvecklingen 1 sin helhet samt héja motivationen for deltagarna och
syftar till att uppnd okad intressegemenskap mellan den deltagande och bolagets aktiedgare.

Styrelsen foreslar att styrelsen ska ges ritt att 4ven besluta om inférande av ett alternativt
kontantbaserat incitamentsprogram for nyckelpersoner i linder dir tilldelning av
teckningsoptioner av olika skil inte 4r lampligt. Sidant alternativt incitamentsprogram ska, si
lingt som det 4r praktiskt mojligt, vara utformat pa sa sitt att det dll sin ekonomiska effekt for
nyckelpersonen motsvarar villkoren i det hir aktuella incitamentsprogrammet baserat p
teckningsoptioner. Den totala kostnaden for bolaget for sidant alternativt incitamentsprogram
far ej 6verstiga 520 000 US dollar.

For giltigt beslut av bolagsstimman enligt styrelsens f6rslag krivs att beslutet bitrads av
aktieagare representerande minst nio tiondelar av sdvil de avgivna rosterna som de vid stimman

foretradda aktierna.

Beredning av styrelsens forslag till incitamentsprogram 2019/2023, kostnader for
programmet, 6vriga utestiende aktierelaterade incitamentsprogtam, utspidning m.m.

Férslaget enligt punkt 12 har beretts av styrelsen samt efter riktlinjer frin ersittningsutskottet
samt 1 samrdd med externa ridgivare.

Virdering

Forvirv av teckningsoptionerna ska ske till ett pris motsvarande deras marknadsvirde, vilket
innebir att det inte ska uppkomma ndgra sociala avgifter {or koncernen i samband med
utstillandet teckningsoptioner. Teckningsoptionens marknadsvirde ir, enligt en preliminir
virdering baserat pa ett marknadsvirde pi den undetliggande aktien om 162,80 kronor, 9,33
kronor per option, vid antagande av en I6senkurs om 325 kronor per aktie. Black & Scholes
virderingsmodell har anvints f6r virderingen med antagande om en riskfti rinta om -0,328
procent och en volatilitet om 38,4 procent samt med hinsyn till att ingen férvintad utdelning och
Gvriga virdedverforingar till aktiedgare kommer ske under programmets 16ptid.

Kostnader
I och med att teckningsoptionerna ska emitteras vedetlagsfritt till Immunovia Incentive och

6verlatas till medarbetare pa marknadsmissiga villkor beriknas inte nagra framtida kostnader for
sociala avgifter att belasta bolaget i anledning av teckningsoptionerna. Mot denna bakgrund
saknas behov av att sikra programmet (hedge). Programmet bedéms inte ha ndgon visentlig
péverkan pa viktiga nyckeltal.

Som ovan anges ir den maximala totala kostnaden for bolaget for det alternativa
incitamentsprogrammet 520 000 US dollar.

Utspddning
Det totala antalet registrerade aktier och réster dr vid tidpunkten for detta forslag 19 531 353.
Den maximala utspadningseffekten av emissionen av teckningsoptioner beriknas uppga till hogst




cirka 0,98 procent av det totala antalet aktier och toster 1 bolaget (berdknat utifrin antalet
befintliga aktier i bolaget), forutsatt full teckning av teckningsoptioner samt utnyttjande av
samtliga erbjudna teckningsoptioner. Utspidningseffekten av enligt denna punkt med hinsyn
tagen till full teckning och utnyttjande av samtliga utestdende teckningsoptioner 1 bolaget
beriknas uppga till cirka 2,72 procent av det totala antalet aktier och rOster 1 bolaget, forutsatt att
full teckning av teckningsoptioner och utnyttjande av samtliga teckningsoptioner i bolaget.

Owriga ntestdende aklierelaterade incitamentsprogram
For Gvriga aktierelaterade incitamentsprogram hinvisas till bolagets arsredovisning for 2018 och

bolagets webbplats.




Bilaga A till styrelsens forslag

Villkor fér teckningsoptioner i Immunovia AB (Petsonaloptioner 2019/2023)

§ 1 Definitioner

I foreliggande villkor ska féljande bendmningar ha den innebétd som angivits nedan.

»Aktie”

?Avstimningsbolag”

»Avstimningskonto”

»Bankdag”

”Bolaget”
»Eurocleat®
“Innehavare”
YMarknadsplats”
?Optionsbevis”
»Optionsritt”
»Teckning”
»Teckningskurs®

§ 2 Optionstitter

aktie 1 Bolaget;

bolag som har infért avstimningsforbehill i bolagsordningen och anslutit sina
aktier till Furoclear;

konto vid Euroclear for registrering av sidana finansiella instrument som
anges i lagen (1998:1479) om virdepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument;

dag som 1 Sverige inte 4r séndag eller annan allmin helgdag eller som
betriffande betalning av skuldebrev inte ér likstilld med allmin helgdag i
Sverige;

Immunovia AB, org.nr 556730-4299;

Euroclear Sweden AB;

innehavare av Optionsritt med ritt till Teckning av nya Aktier;

Nasdaq Stockholm eller annan liknande reglerad eller oreglerad marknad;
bevis till vilket knutits ett visst antal Optionstitter;

ritt att teckna Aktie mot kontant betalning;

teckning av Aktier som sker med stod av Optionstitt; och

den kurs till vilken Teckning av ny Aktie kan ske.

Det sammanlagda antalet Optionstitter uppgar till hogst 191 000. Optionsritterna kan efter beshat av
styrelsen representeras av Optionsbevis, varvid Optionsbevisen ska vara stillda till viss man eller order.

Om Bolaget ir Avstimningsbolag far Bolagets styrelse fatta beslut om att Optionsritterna ska registreras
pa Avstimningskonto. Vid sidant férhéllande ska inga Optionsbevis eller andra virdepapper ges ut.
Innehavare ska pa Bolagets anmaning vara skyldig att omedelbart till Bolaget eller Euroclear inlimna
samtliga Optionsbevis representerande Optionsritter samt meddela Bolaget erforderliga uppgifter om
virdepapperskonto pa vilket Innehavarens Optionstitter ska registreras.

For det fall Bolagets styrelse fattat beslut enligt andra stycket ovan, ska styrelsen direfter vara oférhindrad
att, med de begrinsningar som mi f6lja av lag eller annan forfattning, fatta beslut om att Optionsritterna
inte lingre ska vara registrerade pi Avstimningskonto.




§ 3 Ritt att teckna nya Aktier

Innehavaren ska ha ritt att under perioden frin och med den 1 juni 2023 till och med den 30 juni 2023,
eller till och med den tidigare eller senare dag som kan f6lja av § 8 nedan, £6r varje Optionstitt teckna en
ny Aktie till en Teckningskurs som motsvarar 200 % av den volymviktade genomsnittskursen for aktien
de tio (10) handelsdagarna nirmast f6re den 26 april 2019. Omrikning av Teckningskurs liksom av det
antal nya Aktier som varje Optionsritt berittigar till Teckning av, kan 4ga rum i de fall som framgér av § 8
nedan. Teckningskursen kan dock aldrig understiga kvotvirdet fér Aktie.

Bolaget ska vara skyldigt att om Innehavare si pikallar under ovan angiven tid, emittera det antal Aktier
som avses med anmilan om Teckning.

§ 4 Teckning av Aktier

Under tid Bolaget 4r Avstimningsbolag och Optionsritt dr registrerad pd Avstimningskonto ska {6ljande
gilla. Vid Teckning ska ifylld anmilningssedel enligt faststallt formulir inges till Bolaget eller ett av Bolaget
anvisat kontoférande institut.

Om Bolaget inte 4r Avstimningsbolag eller om Optionsritt inte ir registrerad pd Avstimningskonto ska
Teckning ske genom skriftlig anmalan pa teckningslista tll Bolaget varvid antalet Optionsritter som
utnyttjas ska anges. Vid Teckning ska Innehavare 1 férekommande fall inlimna motsvarande Optionsbevis

till Bolaget.
§ 5 Betalning

Vid Teckning ska betalning samtidigt erliggas kontant f6r det antal Aktier som Teckningen avset.
§ 6 Inférande i aktiebok m.m.

Om Bolaget dr Avstimningsbolag vid Teckning verkstills Teckning och tilldelning genom att de nya
Aktierna interimistiskt registreras pd Avstimningskonto genom Bolagets f6rsorg. Sedan registrering hos
Bolagsverket dgt rum, blir registreringen pa Avstimningskonto slutgiltig. Som framgr av § 8 nedan,
senareliggs i vissa fall tidpunkten f6r sidan slutgiltig registrering pi Avstimningskonto.

Om Bolaget inte ir Avstimningsbolag vid Teckningen, verkstills Teckning och tilldelning genom att de
nya Aktierna tas upp i Bolagets aktiebok varefter registrering ska ske hos Bolagsverket.

§ 7 Rétt till vinstutdelning

Om Bolaget dr Avstimningsbolag medfor Aktie som tillkommit p4 grund av Teckning ritt till
vinstutdelning fé1sta gangen pa den avstimningsdag for utdelning som infaller nirmast efter det att

Teckning verkstilits.

Om Bolaget inte 4r Avstimningsbolag medfér Aktie som tillkommit pi grund av Teckning i
forekommande fall ritt till vinstutdelning fé1sta gingen pi nirmast f6ljande bolagsstimma efter det att
Teckning verkstillts.

§ 8 Omrikning av Teckningskurs m.m.

Genomf6r Bolaget nagon av nedan angivna ftgirder giller, betriffande den ritt som tillkommer
Innehavare, vad som foljer enligt nedan.

Inte i nigot fall ska dock omrikning enligt bestimmelserna i denna § 8 kunna leda till att Teckningskursen
understiger kvotvirdet pi Bolagets Aktier.

A. Fondemission

Genomfér Bolaget en fondemission ska Teckning — dir Teckning gb1s pa sidan tid, att den inte kan
verkstillas senast tre veckor fére bolagsstimma, som beslutar om emissionen — verkstillas férst sedan
stimman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa grund av Teckning verkstalld efter
emissionsbeslutet, registreras interimistiskt pa Avstimningskonto, vilket innebir att de inte har ritt att




delta i emissionen. Slutlig registrering pi Avstimningskonto sker f6rst efter avstimningsdagen for

emissionen.

Om Bolaget inte dr Avstimningsbolag vid tiden for bolagsstimmans beslut om emission, ska Akier som
tillkommit pi grund av Teckning som verkstillts genom att de nya Aktierna tagits upp i aktieboken som
interimsaktier vid tidpunkten f6r bolagsstimmans beslut ha ritt att delta i emissionen.

Vid Teckning som verkstills efter beslutet om fondemission tillimpas en omriknad Teckningskurs liksom
en omrikning av det antal Aktier som varje Optionsritt berittigar till Teckning av.

Omrikningarna utférs av Bolaget enligt f6ljande formel:

I

omriknad Teckningskurs foregiende Teckningskurs x antalet Aktier fore fondemissionen

antalet Aktier efter fondemissionen

1

omriknat antal Aktier foregiende antal Aktier, som varje Optionstitt ger ritt att teckna x
som varje Optionsritt ger antalet Aktier efter fondemissionen
ratt att teckna

antalet Aktier fore fondemissionen

Enligt ovan omriknad Teckningskurs och omriknat antal Aktier faststills snarast mojligt efter
bolagsstimmans beshit om fondemission men tillimpas i forekommande fall f5rst efter avstimningsdagen

for emissionen.
B. Sammanliggning eller uppdelning (split)

Vid sammanliggning eller uppdelning (split) av Bolagets befintliga Aktier har bestimmelserna i punkt A
motsvarande tillimpning, varvid 1 férekommande fall som avstimningsdag ska anses den dag di
sammanliggning respektive uppdelning, pd Bolagets begiran, sker hos Euroclear.

C. Nyemission av Aktier

Vid nyemission med foretridesritt f6r aktiedgarna att teckna nya Aktier mot kontant betalning eller mot
betalning genom kvittning ska f6ljande gilla betriffande ritten att delta i emissionen pi grund av Aktie
som tillkommit pi grund av Teckning med utnyttjande av Optionstitt:

Beslutas emissionen av Bolagets styrelse under forutsittning av bolagsstimmans godkinnande eller med
stod av bolagsstimmans bemyndigande, ska 1 emissionsbeslutet och, i férekommande fall, 1 underrittelsen
enligt 13 kap 12 § aktiebolagslagen till aktiedgarna, anges den senaste dag di Teckning ska vara verkstilld
for att Aktie, som tillkommit genom Teckning, ska medfora ritt att delta i emissionen.

Beshatas emissionen av bolagsstimman, ska Teckning — dir anmilan om Teckning gors pé sidan tid, att
Teckningen inte kan verkstillas senast tre veckor fére den bolagsstimma som beslutar om emissionen —
verkstillas forst sedan Bolaget verkstillt omrikning. Aktie, som tillkommit pi grund av sidan Teckning,
upptas interimistiskt pa Avstimningskonto, vilket innebir att de inte har ritt att delta i emissionen. Slutlig
registrering pi Avstimningskonto sker forst efter avstimningsdagen for emissionen.

Vid Teckning som verkstillts pa sddan tid att ritt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer tillimpas
en omriknad Teckningskurs liksom en omrikning av det antal Aktier som varje Optionsritt berittigar till

Teckning av.




Omrikningen utfors av Bolaget enligt f6ljande formel:

Il

foregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs under
den 1 emissionsbeslutet faststillda teckningstiden (Aktiens
genomsnittskurs)

omriknad Teckningskurs

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval dirav
framriknade teoretiska virdet pd teckningsritten

omtiknat antal Aktier = foregiende antal Aktier, som vatje Optionsritt ger ritt att teckna x
som varje Optionsritt ger Aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval dirav
ratt att teckna framriknade teoretiska virdet pd teckningsritten

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det f6r varje handelsdag under
teckningstiden framriknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och ligsta betalkursen enligt
Marknadsplatsens officiella kurslista. I avsaknad av notering av betalkurs ska 1 stillet den som slutkurs
noterade képkursen ingé 1 berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte ingd

1 berdkningen.
Det teoretiska virdet pa teckningsritten beriknas enligt féljande formel:

teckningstittens virde = det antal nya Akter som hogst kan komma att utges enligt
emissionsbeslutet x Aktiens genomsnittskurs minus teckningskursen

for den nya Aktien

antalet Aktier fére emissionsbeslutet
Uppstar hirvid ett negativt virde, ska det teoretiska virdet pa teckningsritten bestimmas till noll.

Enligt ovan omriknad Teckningskurs och omriknat antal Aktier som beléper pi varje Optionstitt ska
faststillas av Bolaget tvi Bankdagar efter teckningstidens utging och tillimpas vid Teckning som
verkstalls déarefter.

Om Bolagets Aktier inte ir foremdl f6r notering eller handel pd Marknadsplats ska en omtiknad
Teckningskurs och omriknat antal Aktier faststillas enligt denna punkt C. Hirvid ska istallet for vad som
anges betriffande Aktiens genomsnittskurs, virdet pi Aktien bestimmas av en oberoende virderingsman

utsedd av Bolaget.

Under tiden till dess att omriknad Teckningskurs och omriknat antal Akder som varje Optonstitt
berittigar till Teckning av faststillts, verkstills Teckning endast preliminirt, varvid det antal Akder, som
varje Optionsritt fore omrikning beridttigar till Teckning av, upptas interimistiske pd Avstimningskonto.
Dessutom noteras sirskilt att varje Optionsritt efter omrikningar kan berittiga till yttetligare Aktier enligt
§ 3 ovan. Slutlig registrering pd Avstimningskontot sker sedan omrikningarna faststillts. Om Bolaget inte
ir Avstimningsbolag verkstills Teckning genom att de nya Aktierna upptas i aktieboken som
interimsaktier. Sedan omurikningarna har faststillts upptas de nya Aktierna i aktieboken som aktier.

D. Emission av konvertibler eller teckningsoptioner

Vid emission av konvertibler eller teckningsoptioner med foretridesritt for aktiedgarna och mot kontant
betalning eller mot betalning genom kvittning eller, savitt giller teckningsoptioner, utan betalning, har
bestimmelserna 1 punkt C férsta stycket 1 och 2 om ritten att delta 1 nyemission pi grund av Aktie som
tllkommit genom Teckning motsvarande tillimpning.

Vid Teckning som verkstills 1 sddan tid att rdtt tll deltagande 1 emissionen inte uppkommer tillimpas en
omriknad Teckningskurs och ett omriknat antal Akter som beloper pa varje Optionsritt.




Omrikningen utférs av Bolaget enligt foljande formel:

[l

foregiende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs under
den 1 emissionsbeslutet faststillda teckningstiden (Aktiens
genomsnittskurs)

omritknad Teckningskurs

Aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrittens virde

omriaknat antal Aktier foregiende antal Aktier som varje Optionsritt ger ritt att teckna x
som vartje Optionsritt ger Aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrittens virde

Il

ratt att teckna

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beriknas 1 enlighet med punkt C ovan.

Teckningsrittens virde ska anses motsvara det matematiskt framriknade virdet efter justering for
ayemission och med beaktande av marknadsvirdet berdknat i enlighet med vad som anges i punkt C ovan.

Enligt ovan omriknad Teckningskurs och omriknat antal Aktier som belSper pi varje Optonsritt ska
faststillas av Bolaget tvi Bankdagar efter teckningstidens utging och tillimpas vid Teckning som
verkstills direfter.

Om Bolagets Aktier ite 4r féremadl for notering eller handel pa Matknadsplats ska en omriknad
Teckningskurs och omriknat antal Aktier faststéllas enligt denna punkt D. Hirvid ska istillet for vad som
anges betriffande Aktiens genomsnittskurs, virdet pA Aktien bestimmas av en oberoende virderingsman

utsedd av Bolaget.

Vid Teckning som sker under tiden fram tll dess att omriknad Teckningskurs och omriknat antal Aktier
som bel6per pa varje Optionsritt faststills, ska bestimmelsen i punkt C sista stycket ovan dga
motsvarande tillimpning.

E. Erbjudande tll aktieigarna I annar fall in som avses I punkt A-D

Vid ett erbjudande till aktieligarna i annat fall in som avses i punkt A-D att av Bolaget férvirva
virdepapper eller rittighet av ndgot slag, ska vid Teckning som pékallas pa sidan tid, att dirigenom
erhillen Aktie inte medfér ritt att delta i erbjudandet, tillimpas en omriknad Teckningskurs och ett
omriknat antal Aktier som varje Optionsritt ger ritt att teckna. Detsamma giller om Bolaget beslutar att
enligt nimnda principer till aktieigarna dela ut virdepapper eller rittigheter utan vedetlag.

Omrikningarna ska utféras av Bolaget enligt foljande formel:
The recalcularions shall be carried out by the Company in accordance with the following formulae:

It

foregiende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs under
den 1 erbjudandet faststillda anmilnmngstiden (Aktiens
genomsnittskurs)

omriknad Teckningskurs

Aktiens genomsnittskurs 6kad med virdet av ritten till deltagande i
erbjudandet (inkopsrittens virde)

omraknat antal Aktier foregiende antal Aktier som varje Optionsritt ger ritt att teckna x
som varje Optionsritt ger Aktiens genomsnittskurs 6kad med inkGpsrittens virde

ritt att teckna

il

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beriknas 1 enlighet med punkt C ovan.

Om aktiedgarna erhallit inkGpsritter och handel med dessa dgt rum, ska virdet av ritten att delta i
erbjudandet anses motsvara inkOpsrattens virde. Virdet pa inkGpsritten ska si lingt mojligt faststillas
med ledning av den marknadsvirdesf6rindring avseende Bolagets Aktier som kan bedémas ha
uppkommit till f6ljd av erbjudandet.




Om aktiedgarna inte erhillit inkSpsritter eller handel med inkSpsritter annars inte dgt rum, ska
omrikningen av Teckningskursen ske med tillimpning sa lingt mojligt av de principer som anges ovan,
varvid virdet av ritten att delta i erbjudandet s langt mojligt faststillas med ledning av den
marknadsvirdesférindring avseende Bolagets Aktier som kan bedémas ha uppkommit till £8ljd av

erbjudandet.

Den omriknade Teckningskursen faststills av Bolaget snarast méiligt efter erbjudandetidens utging och
tillimpas vid Teckning som verkstills sedan den omriknade kursen faststillts.

Om Bolagets Aktier inte ar f6remal f6r notering eller handel pd Matknadsplats ska en omriknad
Teckningskurs och omriknat antal Aktier faststillas. Hirvid ska istillet f6r vad som anges betriffande
Aktiens genomsnittskurs, virdet pd Aktien bestimmas av en oberoende virderingsman utsedd av Bolaget.

Vid Teckning som sker under tiden fram till dess att omriknad Teckningskurs och omriknat antal Aktier
som beldper pa varje Optionsritt faststillts, ska bestimmelsen i punkt C sista stycket ovan 4ga
motsvarande tillimpning.

F. Nyemission eller emission av konvertibler eller teckningsoptioner

Vid nyemission av aktier eller emission av konvertibler eller teckningsoptioner med foretridesritt for
aktiesigarna och mot kontant betalning eller mot betalning genom kvittning eller, savitt giller
teckningsoptioner, utan betalning, fir Bolaget besluta att ge samtliga Innehavare samma foretridesritt
som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Dirvid ska varje Innehavare, utan hinder av att Teckning pa
grund av Optionsritt inte har verkstillts, anses vara dgare dll det antal Aktier som Innehavaren skulle ha
erhallit, om Teckning verkstillts efter den Teckningskurs som gillde och det antal Aktier som belépte pi
varje Optionsritt vid tidpunkten {6r beslutet om emission.

Vid ett sidant riktat erbjudande till aktiedgarna som avses i punkt E ovan, ska féregiende stycke ha
motsvarande tillimpning. Det antal Aktier som Innehavaren ska anses vara sgare till ska dirvid faststillas
efter den Teckningskurs som gillde och det antal Aktier som beldpte pé vatje Optionsritt vid tidpunkten
for beslutet omn erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge Innehavarna foretridesritt i enlighet med bestimmelserna i punkt F, ska
nigon omrikning enligt punkt C, D eller E av Teckningskursen inte iga rum.

G. Kontant utdelning till aktiedgatna

Vid kontant utdelning till aktiedgarna, som innebir att dessa erhiller utdelning som tillsammans med andra
under samma rikenskapsir utbetalda utdelningar éverstiger 30 procent av de befintliga Aktiernas
genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar nirmast fére den dag di styrelsen 61 Bolaget
offentliggtr sin avsikt att till bolagsstimman limna férslag om sidan utdelning, ska vid Teckning som
piakallas pa sadan tid att Aktie som erhélls nir Teckningen verkstills inte medf6r ritt ill utdelningen
tillimpas en omriknad Teckningskurs och ett omriknat antal Aktier som bel6per pa varje Optionsritt.
Omrikningen ska baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som 6verstiger 30 procent av
Aktiernas genomsnittskurs under ovan nimnd period (extraordinir utdelning).

Omrikningen utférs av Bolaget enligt f6ljande formel:
omriknad Teckningskurs = foregiende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betatkurs under

en period om 25 handelsdagar riknat fr.o.m. den dag di Akten
noteras utan ritt till extraordinir utdelning (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordinira utdelning som
utbetalas per Akte

omraknat antal Akter foregiende antal Aktier, som varje Optionstite ger ritt att teckna x
som vatje Optionsritt ger Aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordinira utdelning som
ritt att teckna utbetalas per Aktie

Il

Aktiens genomsnittskurs




Aktiens genomsnittskurs beriknas 1 enlighet med punkt C ovan.

Den omriknade Teckningskursen och det omriknade antalet Aktier som beléper pé varje Optionsritt
faststills av Bolaget tvd Bankdagar efter utgingen av den ovan angivna perioden om 25 handelsdagar och
tillimpas vid Teckning som verkstills darefter.

Om Bolagets Akter inte 4r foremal for notering eller handel p4 Marknadsplats och det beslutas om
kontant utdelning till aktiedgarna innebérande att dessa erhaller utdelning som, tillsammans med andra
under samma rikenskapsér utbetalda utdelningar, Gverstiger 30 procent av Bolagets virde, ska, vid
anmdlan om Teckning som sker pd sidan tid, att dirigenom erhillen Aktie inte medfor ritt till erhallande
av sidan utdelning, ullimpas en omriknad Teckningskurs och ett omtiknat antal Aktier enligt denna
punkt G. Harvid ska Bolagets virde per aktie ersitta Aktiens genomsnittskurs i formeln. Bolagets virde
per aktie ska bestimmas av en oberoende virderingsman utsedd av Bolaget. Omrikningen ska siledes
baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som &verstiger 30 procent av Bolagets virde enligt
ovan (extraordinir utdelning).

Vid Teckning som verkstills under tiden till dess att omriknad Teckningskurs och omriknat antal Aktier
som varje Optionsritt berittigar till Teckning av faststillts, ska bestimmelserna 1 punkt C, sista stycket
ovan, dga motsvarande tllimpning,

H. Minskning av aktiekapitalet med dtetbetalning till aktieigarna

Vid minskning av aktiekapitalet med 4terbetalning till aktiedgarna, tillimpas en omriknad Teckningskurs
och ett omriknat antal Aktier som beléper pa varje Optionsritt.

Omrikningen utfors av Bolaget enligt foljande formel:
omriknad Teckningskurs =  foregiende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs under

en period om 25 handelsdagar riknat fr.o.m. den dag da Aktien
noteras utan ritt till terbetalning (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som 4terbetalas per
Aktie

omriknat antal Aktier féregiende antal Aktier som varje Optionstitt ger ritt att teckna x
som varje Optionsritt ger Aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som étetbetalas per
ritt att teckna Aktie

Il

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beriiknas i enlighet med punkt C ovan.

Vid omrikning enligt ovan och dir minskningen sker genom inlésen av Aktier ska i stillet f6r det faktiska
belopp som dterbetalas per Aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp anvindas enligt f6ljande:

beriknat = det faktiska belopp som aterbetalas per inlost Aktie minskat med
iterbetalningsbelopp per Aktiens genomsnittliga betalkurs under en petiod om 25 handelsdagar
Aktie nirmast fore den dag di Aktien noteras utan rite till deltagande i

nedsittningen (Aktiens genomsnittskurs)

det antal Aktier i Bolaget som ligger till grund for inlésen av en Aktie
minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beriknas 1 enlighet med punkt C ovan.

Den omriknade Teckningskursen och det omriknade antalet Aktier som beléper pa vatje Optionsritt
faststills av Bolaget tvd Bankdagar efter utgingen av den angivna petioden om 25 handelsdagar och
tillimpas vid Teckning som verkstills direfter.




Vid Teckning som verkstills under tiden till dess att omriiknad Teckningskurs och omriknat antal Aktier
vatje Optionsritt berittigar till Teckning av faststillts, ska bestimmelserna i punkt C, sista stycket ovan,
iga motsvarande tillimpning.

Om Bolagets Aktier inte dr féremal for notering eller handel pA Matknadsplats ska en omriknad
Teckningskurs och omriknat antal Aktier faststallas. Harvid ska istillet for vad som anges betriffande
Aktiens genomsnittskurs, virdet pa Aktien bestimmas av en oberoende virderingsman utsedd av Bolaget.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av Aktier med 4terbetalning till aktieAgarna, vilken
minskning inte dr obligatorisk, eller om Bolaget - utan att friga ir om minskning av aktiekapital - skulle
genomfora dterkdp av egna Aktier men dir, enligt Bolagets bed6mning, dtgirden med hinsyn till dess
tekniska utformning och ekonomiska effekter, ar att jimstilla med minskning som ir obligatorisk, ska
omrikning av Teckningskursen och antal Aktier som varje Optionsritt berittigar till Teckning av ske med
tillimpning s langt méiligt av de principer som anges ovan.

I Andamilsenlig omrikning

Genomfor Bolaget dtgird som avses 1 punkt A-E, G, H eller M och skulle enligt Bolagets styrelses
bedémning tillimpningen av de foreskrivna omrikningsformlerna med hinsyn dll Atgirdens tekniska
utformning eller av annat skl inte kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som
Innehavarna erhiller i férhallande till aktiedgarna inte 4r skilig, ska styrelsen genomf6ra omrikningen av
Teckningskursen och det omriknade antalet Aktier som beléper pé varje Optionsritt pi det sitt styrelsen
finner dndamélsenligt for att fa ett skiligt resultat.

J. Avrundning

Fér faststillande av omriknad Teckningskurs ska Teckningskursen avrundas till tvd decimaler.
K Likvidation

Vid likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen fir Teckning inte vidare verkstillas. Det giller oavsett
likvidationsgrunden och oberoende av om beslutet att Bolaget ska trida i likvidation vunnit laga kraft eller

mnte.

Samtidigt som kallelse till bolagsstimma sker och innan bolagsstimma tar stillning till friga om Bolaget
ska trida 1 frivillig likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen ska Innehavarna genom meddelande enligt
§ 9 nedan underrittas om saken. I meddelandet ska tas in en erinran om att Teckning inte fir verkstillas
sedan bolagsstimman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget limna meddelande om att det 6verviger att frivilligt trida i likvidation, ska Innehavare —
oavsett vad som sigs 1 § 3 om tidigaste tidpunke f6r pakallande av Teckning — ha ritt att géra anmilan om
Teckning av Aktier med utnyttjande av Optionsritten frin den dag di meddelandet limnats. Det giller
dock bara om Teckning kan verkstillas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstimma vid vilken

frigan om Bolagets likvidation ska behandlas.
L. Fusion

Skulle bolagsstimman godkinna fusionsplan, enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska
uppgé 1 annat bolag, far pikallande av Teckning direfter inte ske.

Senast tvd minader innan Bolaget tar shutlig stillning till friga om fusion enligt ovan, ska Innehavarna
genom meddelande enligt § 9 nedan underrittas om fusionsavsikten. T meddelandet ska en redogérelse
limnas f6r det huvadsakliga innehillet i den avsedda fusionsplanen samt ska Innehavarna erinras om att
Teckning inte fir ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i foregiende

stycke.

Skulle Bolaget limna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, ska Innehavare iga ritt att pakalla
Teckning fran den dag di meddelandet limnats om fusionsavsikten, férutsatt att Teckning kan verkstillas
senast tre veckor fore den bolagsstimma, vid vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget ska uppga i annat
bolag, ska godkinnas.




Uppriittar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska
uppgi 1 annat bolag, ska foljande gilla.

Ager ett svenskt moderbolag samtliga Aktier i Bolaget, och offentligetr Bolagets styrelse sin avsikt att
uppritta en fusionsplan enligt 1 féregiende stycke angivet lagrum, ska Bolaget, f6r det fall att sista dag for
pakallande av Teckning enligt § 3 ovan infaller efter sidant offentliggsrande, faststilla en ny sista dag f6r
pikallande av Teckning (Slutdagen). Slutdagen ska infalla inom tvA manader frin offentliggérandet.

M. Delning

Om bolagsstimman skulle godkinna en delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen varigenom
Bolaget ska delas genom att en del av Bolagets tillgingar och skulder §vertas av ett eller flera aktiebolag
mot vederlag till aktiedgarna i Bolaget, tillimpas en omriknad Teckningskurs och ett omriknat antal
Aktier som varje Optionsritt ger ritt att teckna, enligt principerna {6t extraordinir utdelning i punkt G
ovan. Omrikningen ska baseras pi den del av Bolagets tillgingar och skulder som &vertas av dvertagande

bolag.

Om samtliga Bolagets tillgingar och skulder 6vertas av ett eller flera andra akticholag mot vederlag till
aktiedgarna 1 Bolaget ska bestdimmelserna om likvidation enligt punkt K ovan dga motsvarande
tillimpning, innebérande bla. att ritten att begira Teckning upph6r samtidigt med registreringen enligt 24
kap 27 § aktiebolagslagen och att undertittelse till Innehavaren ska ske senast tvi minader innan

delningsplanen understills bolagsstimman.
N. Tvingsinlisen

Ager ett svenskt moderbolag, sjilvt eller tillsammans med dotterféretag, mer 4n 90 procent av Aktierna i
Bolaget, och offentliggér moderbolaget sin avsikt att pikalla tvingsinldsen, ska vad som i sista stycket
punkt L sigs om Slutdag dga motsvarande tillimpning.

Om offentliggorandet skett 1 enlighet med vad som anges ovan i denna punkt, ska Innehavare iga ritt att
gora sadant pakallande fram till och med Slutdagen. Bolaget ska senast fem veckor fore Slutdagen genom
meddelande enligt § 9 nedan erinra Innehavarna om denna ritt samt att pakallande av Teckning inte far

ske efter Slutdagen.

Har majoritetsigaren enligt 22 kap 6 § aktiebolagslagen begitt att en tvist om inlésen ska avgdras av
skiljemin, fir Optionsritten inte utnyttjas for Teckning férrin inlosentvisten har avgjorts genom en dom
eller ett beslut som har vunnit laga kraft. Om den tid inom vilken Teckning fir ske 16per ut dessférinnan
eller inom tre manader dérefter, har Innehavaren 4nda ritt att utnyttja Optionsritten under tre minader
efter det att avgdrandet vann laga kraft.

O. Upphord eller forfallen likvidation, fusion eller delning

Oavsett vad som sagts under punkt K, L. och M om att Teckning inte fir verkstillas efter bestut om
likvidation eller godkinnande av fusionsplan eller delningsplan, ska ritten till Teckning 4ter intrida om
likvidationen upphor eller frigan om fusion eller delning férfaller.

P. Konkurs eller foretagsrekonstruktion

Vid Bolagets konkurs eller om beslut fattas om att Bolaget ska bli f6remal for foretagsrekonstruktion far
Teckning med utnyttjande av Optionsritt inte ske. Om konkursbeslutet eller beslutet om
foretagsrekonstruktion hivs av hogre ritt, iterintrider rétten till Teckning.

Q. Byte av redovisningsvaluta

Genomfér Bolaget byte av redovisningsvaluta, innebirande att Bolagets aktiekapital ska vara bestimt i
annan valuta dn svenska kronor, ska Teckningskursen omriknas till samma valuta som aktiekapitalet r
bestimt i. Sidan valutaomrikning ska ske med tillimpning av den véxelkurs som anvints for omrikning

av aktiekapitalet vid valutabytet.

Enligt ovan omriknad Teckningskurs faststills av Bolaget och ska tillimpas vid Teckning som verkstills
fran och med den dag som bytet av redovisningsvaluta far verkan.




R. Motsvarande villkor for kupongholag

[ de fall ovan angivna omrikningsvillkor hanvisar till avstimningsdagen och Bolaget vid
omrikningstillfillet inte ir Avstimningsbolag ska istillet for avstimningsdagen tillimpas jimforlig
tidpunkt som anvinds i motsvarande villkor fér kupongbolag.

§ 9 Meddelanden

Meddelanden rérande Optionsritterna ska skriftligen genom brev eller e-post tillstillas vatje Innehavare
under adress som ér kind fér Bolaget.

§ 10 Andring av villkor

Bolagets styrelse har ritt att f6r Innehavarnas rikning besluta om indring av dessa villkor i den mén
lagstiftning, domstolsavgérande, Euroclears eller myndighets beslut gbr det nédvindigt att andra villkoren
eller om det 1 6vrigt — enligt styrelsens bedémning — av praktiska skil 4r andamalsenligt eller nédvindigt
att indra villkoren och Innehavarnas rittigheter inte i nigot hinseende férsimras.

§ 11 Sekretess

Bolaget, kontoférande institut eller Euroclear far inte obehdrigen till tredje man limna uppgift om
Innehavare. Bolaget dger ritt att i férekommande fall fa foljande uppgifter frin Furoclear om Innehavares

konto i Bolagets avstimmningsregister:

1. Innehavarens namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt postadress;
i, antal Optionstitter.

§ 12 Tillimplig lag

Svensk lag giller for dessa Optionsritter och dirmed sammanhingande rittsfrigor. Talan 1 anledning av
dessa villkor ska vickas vid den tingsritt dir Bolagets styrelse har sitt site eller vid sidant annat forum
vars behorighet skriftligen accepteras av Bolaget.




