Protokoll fort vid arsstimma i
Immunovia AB (publ), org nr 556730-
4299, den 25 april 2017, i Gamla
Giistmatsalen, Inspira, Medicon
Village, Scheelevigen 2 i Lund

Stimmans 6ppnande

§ 1 Val av ordférande tillika protokollférare pa stimman

Till ordférande vid stimman valdes styrelseordforanden Carl Borrebaeck. Noterades att Fredrik
Onnerfors uppdragits att fora dagens protokoll.

§ 2 Uppriittande och godkiinnande av rostliingd

Upprittades forteckning over nédrvarande aktieigare enligt bilaga 1. Forteckningen godkéndes
som rostlangd vid stimman.

§ 3 Val av en eller tva justeringsmiin
Till att jimte ordforanden justera dagens protokoll utsdgs aktieigaren Charlotta Blomgren.
§ 4 Provning av om stimman blivit sammankallad i laga ordning

Noterades att kallelse till dagens stdémma har, i enlighet med bolagsordningen, publicerats pé
bolagets hemsida den 24 mars 2017 och i Post- och Inrikes Tidningar. Upplysning om att
kallelse skett har dven publicerats i Dagens Industri den 27 mars 2017.

Stdmman konstaterades ddrmed ha blivit sasmmankallad i laga ordning,
§ 5 Godkiinnande av dagordning

Stimman godkénde framlagt forslag till dagordning.

§ 6 Framliggande av arsredovisningen och revisionsberiittelsen

Framlades arsredovisning och revisionsberittelse samt koncernredovisning och tillhérande
revisionsberittelse for féregaende rikenskapsar. Vd Mats Grahn presenterade ret som gatt och
revisor Mats-Ake Andersson féredrog revisionsberittelsen.

Arsredovisningshandlingarna fr 2016 har funnits tillgéngliga pa bolagets hemsida fr.o.m. den

24 mars 2017 och har dessutom funnits tillgéngliga pa bolagets kontor. De har dérmed gjorts
tillgingliga for aktiedigarna och presenterats i sammandrag for stimmodeltagarna.

§ 7 Beslut om foljande:
a. Faststillande av resultat- och balansrikning

Stimman beslutade att faststélla den i arsredovisningen intagna resultatrikningen
och balansrékningen samt koncernresultatrikning och koncernbalansriikning.




b. Disposition av bolagets forlust enligt den faststiillda balansrikningen

Stdmman beslutade att behandla arets resultat i enlighet med styrelsens forslag,
bilaga 2.

c. Ansvarsfrihet for styrelsen och verkstillande direktéren

Stdimman beslutade att bevilja styrelsens ledaméter och verkstillande direktSren
ansvarsfrihet fér deras forvaltning av bolagets angeldgenheter under féregiende
rikenskapsar. Det noterades att beslutet var enhilligt.

§ 8 Faststiillande av arvoden till styrelsen, utskott och revisorn

Stdmman beslutade att arvode ska utga till styrelsen och utskottsledaméter i enlighet med
forslag fran aktiedigare som representerar 26,3 % av antalet aktier och roster i bolaget, bilaga 2.

Stémman beslutade vidare att arvode till bolagets revisor ska utgd med belopp enligt godkind
rakning.

§ 9 Val av styrelse och revisor

Befintliga ledaméter omvaldes for tiden intill nésta arsstimma i enlighet med forslag fran
aktiedigare som representerar 26,3 % av antalet aktier och roster i bolaget, bilaga 2.

Stimman beslutade vidare att for tiden intill nédsta drsstimma vilja det registrerade

revisionsbolaget Mazars SET Revisionsbyrd som bolagets revisor. Noterades att Mazars SET
Revisionsbyré har anmilt den auktoriserade revisorn Mats-Ake Andersson som huvudansvarig

revisor.
§ 10 Beslut om nyemission av teckningsoptioner fér nyckelpersoner

Stémman beslutade om nyemission av teckningsoptioner for nyckelpersoner i enlighet med
styrelsens forslag, bilaga 3. Det noterades att beslutet var enhlligt.

§ 11 Beslut om utseende av valberedning

Stémman beslutade om process for utseende av valberedning i enlighet med styrelsens forslag,
bilaga 2.

§ 12 Avslutning

Stdmman forklarades avslutad.




Vid protokollet:

—

Fredrik Onnerfors~

Justeras:

A =2

Carl Borrebajck

Charlotta Blomgren
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Bilaga 2

Styrelsens forslag till beslut vid arsstiimma i Immunovia AB (publ), 2017-04-25

§ 7 b Forslag till disposition av bolagets forlust

Styrelsen foreslér att till férfogande stdende vinstmedel (kronor) enligt foljande,

Balanserat resultat 266 221 046
Arets forlust - 14 723 206

disponeras sa att i ny rikning Sverfores 251 497 840.

§ 8 Faststillande av arvode till styrelse, utskott och revisorn

Aktiedigare som representerar 26,3 % av antalet aktier och rdster i bolaget foreslar att styrelsen
ersétts med vardera 100 000 kronor till ledam&terna, och 200 000 kronor till styrelsens
ordforande. Ordforanden i revisionsutskott (samt eventuella dvriga utskott styrelsen kan komma
att inrétta under perioden till ndsta rsstdmma) ersétts med 40 000 kronor och 6vriga
medlemmar i sddana utskott ersiitts med 20 000 kronor. Dirutdver foreslas att revisorn ersittes
enligt godkénd rikning.

§ 9 Forslag till val av styrelse, styrelseordforande samt revisor

Aktiedgare som representerar 26,3 % av antalet aktier och roster i bolaget foreslar omval av
styrelseledamé&terna Carl Borrebaeck, Ann-Christin Malmborg Hager, Asa Hedin, Ann-
Christine Sundell och Hans Johansson, samt att Carl Borrebaeck viljs till styrelsens ordfdrande.
Foreslas dven att stimman viljer Mazars SET Revisionsbyra med Mats-Ake Andersson som

huvudansvarig revisor.

§ 11 Forslag till beslut om utseende av valberedning

Styrelsen fGreslér att drsstimman beslutar att en ny valberedning skall utses infor arsstimman
2018 genom att styrelsens ordforande skall kontakta den rostméssigt storsta dgarregistrerade
eller pd annat sitt kiinda aktiefigaren per den | september 2017 och uppmana denne att utse tre
ledaméter till valberedningen. Den rostmissigt stdrsta aktietigarens forslag till ny valberedning
skall dérefter f6rankras hos de rostméssigt nist storsta och tredje stérsta dgarregistrerade eller pa
annat sétt kéinda aktiedigarna per den 1 september 2017. Har dessa ingen inviindning skall den
rostméssigt storsta aktiesigarens forslag gélla. Kan de tre réstmissigt storsta aktiefigarna inte




Overenskomma om valberedningens sammanséttning skall dessa i stillet utse en ledamot
vardera.

Valberedningen utgdrs av de pa ovan angivet siitt utsedda ledaméterna. For det fall en
aktiedigare, som utsett en av valberedningens ledaméter inte lingre skulle tillhéra de tre
rostmdssigt storsta aktiedgarna i bolaget, eller for det fall en ledamot av valberedningen av
nagot annat skl limnar valberedningen fore arsstimman 2018, skall valberedningens ledaméter
i samrdd med de dé tre rostméssigt storsta aktieAigarna ha rétt att utse en annan representant for
de tre rostméssigt storsta aktiedigarna att ersiitta sddan ledamot. Namnen pa valberedningens
ledamdter samt information om vem som 4r valberedningens ordférande skall tillkéinnages
senast sex manader fore drsstimman 2018. Valberedningen skall utse ordférande inom sig,
vilken inte far vara styrelsens ordférande.

Valberedningen skall arbeta fram forslag att foreldggas arsstimman 2018 for beslut
avseende stdmmoordforanden, styrelse, styrelseordféranden, revisor, styrelsearvoden,
revisorsarvode samt forslag rérande valberedning infor 2018 ars arsstimma.
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Férslag till beslut om nyemission av teckningsoptioner for nyckelpersoner mm

Styrelsens foreslar att arsstdmman beslutar om emission med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt av hégst 90 000 teckningsoptioner. For emissionen ska i dvrigt féljande villkor gélla:

1. Rétt att teckna de nya teckningsoptionerna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas
féretradesratt, endast tillkomma féljande nyckelpersoner i Bolaget, med nedan angiven

fordelning:
Henrik Winther hogst 50 000 teckningsoptioner
Ruzica Livaja Koshiar hégst 4 000 teckningsoptioner
Susanna Stierna hogst 4 000 teckningsoptioner
Helena Cornella Vives hogst 4 000 teckningsoptioner
Anna-Carin Ryde hogst 4 000 teckningsoptioner
Veronica Sjbberg hogst 4 000 teckningsoptioner
Viktor Fransson hogst 4 0600 teckningsoptioner
Payam Delfani hégst 4 000 teckningsoptioner
Market manager (nyrekrytering) hégst 4 000 teckningsoptioner
Laboratory assistent (nyrekrytering) hégst 4 000 teckningsoptioner
Laboratory assistent (nyrekrytering) hégst 4 000 teckningsoptioner
Totalt hdgst 90 000 teckningsoptioner

2. Skalet till avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ar att det anses ligga i samtliga
aktiedgares intresse att vissa for bolaget viktiga nyckelpersoner, antingen redan anstallda
eller sddana som bolaget 6nskar rekrytera, har ett langsiktigt intresse av att bolagets aktier
har en god vardeutveckling.

3. For teckningsoptionerna ska ett pris om 7,77 kronor per betalas, vilket bedéms utgéra
marknadsvéardet berdknat enligt den s.k. Black & Scholes-modellen.

4. Teckning av teckningsoptioner skall ske pd sarskild teckningslista senast fem manader och
tva veckor efter beslutet. Betalning for teckningsoptionerna skall erlaggas kontant senast
en vecka efter teckning. Styrelsen skall dga rétt att forldnga tiden for teckning och
betalning.

5. Varje teckningsoption berattigar till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs
om 205 kronor per akiie.

6. Teckning av ny aktie genom utnyttjande av teckningsoption skall ske under perioden fran
den 15 september 2020 till och med den 15 oktober 2020 eller den tidigare dag som foljer
av villkoren for teckningsoptionerna.

7. Vid full nyteckning med stéd av de utgivna teckningsoptionerna kan bolagets aktiekapital
6ka med ett belopp om hégst 4 500 kronor och antalet aktier med ytterligare hégst 90 000
aktier.

8. Aktier som tillkommer vid nyteckning med stéd av teckningsoptionerna medfor ratt till
utdelning for férsta gangen pa den avstdmningsdag for utdelning som infaller narmast efter
det att de nya aktierna registreras hos Bolagsverket och inférts i den av Euroclear Sweden

forda aktieboken.

9. Vilikoren for optionerna framgar i 6vrigt av Bilaga 1.




10. Styrelsen, eller den styrelsen anvisar, medges ratten att vidta de justeringar som ma
behdvas i samband med registrering av beslutet hos Bolagsverket och i férekommande fall

Euroclear Sweden AB.

Styrelsen foreslar att styrelsen ska ges rétt att dven besluta om inférande av ett alternativt
kontantbaserat incitamentsprogram fér nyckelpersoner i Iander dar tilldelning av teckningsoptioner
av olika skél inte &r l&mpligt. Sadant alternativt incitamentsprogram ska, s& iangt som det ar
praktiskt majligt, vara utformat pa sa satt att det till sin ekonomiska effekt for nyckelpersonen
motsvarar villkoren i det har aktuella incitamentsprogrammet baserat pa teckningsoptioner. Den
totala kostnaden for bolaget for sadant alternativt incitamentsprogram far ej Overstiga 920 000 US

dollar.

Beslutet &r giltigt om det har bitratts av aktiedgare med minst nio tiondelar av saval de avgivna
résterna som de aktier som ar foretradda pa stdmman.




Bilaga 1 dll styrelsens forslag

1

Villkor {6t teckningsoptionet i Immunovia AB (Personaloptioner 2017)

Definitioner

I dessa villkor skall f6ljande benimningar ha den innebdrd som anges nedan.

“Aktiebolagslagen” avser aktiebolagslagen (2005:551), 1 vid var td gillande
lydelse;
“Bankdag” avser dag som inte 4r sondag eller annan allmin helgdag

och pA vilken svenska banker 4r 6ppna fér allminheten;

“Bolaget” avser Immunovia AB (publ), org.ar 556730-4299;

“Berikningsansvatig” avser den bank eller kontoférande institut som Bolaget
anvander for dtgirder relaterade till Teckningsoptionerna;

“Optionshavare” avser den som 4r innehavare av Teckningsoption;

“Teckning” avser teckning av aktier i Bolaget med utnyttjande av
Teckningsoption enligt 14 kap aktiebolagslagen;

“Teckningskurs” avser den kurs till vilken Teckning av nya aktier med
utnyttjande av Teckningsoption kan ske;

“T'eckningsoption” avser ritt att teckna en aktie i Bolaget mot betalning 1

engar enliot dessa villkor;
peng g

“Euroclear” avser BEuroclear Sweden AB eller annan central
virdepappersforvaltare enligt lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiella mstrument.

2 Teckningsoptioner och registrering

2.1 Antalet Teckningsoptioner uppgir till sammanlagt hogst 90 000 stycken.

2.2 Bolaget ska utfirda teckningsoptionsbevis fér utgivna Teckningsoptioner. Bolaget verkstaller pa
begiran av Optionshavare Teckning av nya aktiet i utbyte mot teckningsoptionsbevis avseende
Teckningsoptionerna.

23 Om Bolaget ir ett avstimningsbolag kan styrelsen vilja att dven Teckningsoptionerna skall vara

registrerade av Euroclear i ett avstimningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument, till foljd varav inga fysiska optionsbevis kommer att utges.
Teckningsoptionerna registreras i sidant fall fér Optionshavarens rikning pd konto i Bolagets
avstamningsregister. Registreringar avseende Teckningsoptionerna skall ombesorjas  av
Berdkningsansvarig.
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4.2

Ritt att teckna nya aktier

Optionshavarna skall dga ritt att under perioden frin och med den 15 september 2020 till och
med den 15 oktober 2020, eller den tidigare dag som foljer av punkt 8 nedan, for varje
Teckningsoption teckna en (1) ny akde i Bolaget dll en teckningskurs om 205 kronor.

Teckningskursen, liksom antalet aktier som varje Teckningsoption ger ritt att teckna, kan bli
foremal for justering 1 de fall som anges i punkt 8 nedan. Teckningskursen far dock aldrig

understiga aktiens kvotvirde.

Teckning kan endast ske av det hela antal aktier dll vilka de Teckningsoptioner som
Optionshavaren oOnskar utnyttja beritdgar. Vid Teckning skall bortses frin eventuell
éverskjutande del av Teckningsoption, som inte kan utnyttjas.

Teckning

Teckning sker genom att Optionshavare enligt faststillt formulir skriftligen tecknar aktier, varvid
skall anges det antal aktier som tecknas. Teckning 4r bindande och kan inte aterkallas.

Sker inte Teckning inom 1 punkt 3.1 angiven tid, upphér all ritt enligt Teckningsoptionerna att

gilla.
Betalning f6r ny aktie

Vid Teckning skall betalning erliggas pd en gang for det antal akter som Teckningen avser.
Betalning skall ske kontant till ett av Bolaget anvisat bankkonto.

Inforing i aktieboken

Efter Teckning verkstills tilldelning genom att de nya aktierna upptas 1 Bolagets aktiebok sisom
interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket och i forekommande fall hos Euroclear gt
rum blir registreringen pd avstimningskonto slutgiltig. Som framgar av punkterna 7 och 8 nedan
senareliggs i vissa fall tidpunkten fér sidan slutlig registreting.

Utdelning pa ny aktie, m.m.

Teckning som gors pa sadan tid att den inte kan verkstallas senast pi tionde kalenderdagen fére
avstimningsdag for utdelning som beslutats av eller foreslagits Bolagets bolagsstimma samma ar,
verkstills forst efter avstimningsdagen for utdelning. Akder, som tillkommit pi grund av
Teckning som verkstills efter avstimningsdagen for utdelning, upptas interimistiskt pa
avstimningskonto, vilket innebdr att de inte har ritt att erhilla utdelning,

Om Bolaget ar Avstimningsbolag medfér Aktie som tillkommit pd grund av Teckning ritt till
vinstutdelning f6rsta gingen pa den avstdmningsdag for utdelning som infaller nirmast efter det
att de nya aktierna registreras hos Bolagsverket och inforts i den av Euroclear Sweden forda

aktieboken.

Om Bolaget inte ir Avstimningsbolag medfor Aktie som tllkommit pi grund av Teckning riitt
till vinstutdelning férsta gingen pd nirmast foljande bolagsstimma efter det att Teckning

verkstallts.




A.

Omrikning av Teckningskutsen m.m.

Betriffande den ritt som skall tillkomma Optionshavare 1 de situationer som anges nedan skall

foljande gilla:

Genomfér Bolaget en fondemission skall Teckning — diir Teckning g6rs pd sidan dd att den inte
kan verkstillas senast pa tionde kalenderdagen fore bolagsstitnma som beslutar om emissionen
— verkstillas forst sedan stimman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pi grund av
Teckning verkstilld efter emissionsbeslutet, registreras interimistiskt pd avstimningskonto, vilket
innebir att de inte har ritt att deltaga i emissionen. Sludig registrering pa avstamningskonto sker

forst efter avstimningsdagen {6t emissionen.

Vid Teckning som verkstills efter beslutet om fondemission tillimpas en omriknad
Teckningskurs liksom en omrikning av det antal aktier som vatje Teckningsoption berittigar till

Teckning av. Omrikningarna utféres av Bolaget enligt féljande formlet:

Foregiende Teckningskurs x antalet aktier fore

Omriitenad Teckningsknrs = Fondemissionen

Antalet aktier efter fondemissionen

Foregaende antal aktier som varje
‘ Teckningsoption
Omriknat antal aktier som varje
) ’ ‘ . berattigar till Teckning av x antalet aktier efter
Teckningsoption beratiigar 11l]
Teckning av fondemissionen

Antalet aktier fore fondemissionen

Vid omrikning enligt ovanstaende formel skall bortses frin aktier som innehas av Bolaget. Enligt
ovan omriknad Teckningskurs och omriknat antal aktier faststills snarast mojligt efter

bolagsstimmans beslut om fondemission men tlldimpas 1 forekommande fall térst efter

avstimningsdagen for emissionen.

Genomfor Bolaget en sammanliggning eller uppdelning av aktier skall moment B ovan iga
motsvarande tillimpning, varvid 1 férekommande fall som avstimningsdag skall anses den dag da

sammanlaggning respektive uppdelning, pd Bolagets begiran, sker hos Euroclear.




Genomfdr Bolaget en nyemission — med féretridesritt for aktiedgarna att teckna nya aktier mot
kontant betalning eller kvittning — skall foljande gilla betriffande ritten till deltagande i

emissionen for aktie som tillkommit pa grund av Teckning med utnyttjande av Teckningsopton:

(1) Beslutas emissionen av styrelsen under férutsittning av bolagsstimmans godkinnande eller
med stéd av bolagsstimmans bemyndigande, skall 1 beslutet anges den senaste dag dé
Teckning skall vara verkstilld for ate aktie, som tillkommit genom Teckning, skall medféra
ratt att deltaga 1 emissionen. Sidan dag far inte infalla ddigare 4n tionde kalenderdagen efter

emissionsbeslutet.

(i) Beslutas emissionen av bolagsstimman, skall Teckning — dir Teckning gérs pa sidan ud att
Teckningen inte kan verkstillas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstimma som
beslutar om emissionen — verkstillas forst sedan Bolaget verkstillt omrikning enligt detta
moment D, nist sista stycket. Aktie, som tillkommit pa grund av sddan Teckning, registreras
Interimistiskt pd avstimningskonto, vilket innebdr att de inte har rite att deltaga 1 emissionen.

Vid Teckning som verkstilles pa sidan tid att rite tll deltagande 1 nyemissionen inte uppkommer
tillimpas en omriknad Teckningskurs liksom en omrikning av det antal aktier som varje

Teckningsoption berittigar tll Teckning av. Omrikningarna utféres av Bolaget enligt nedan.

(i) Om Notering genom(orts vid tidpunkten f6r omrikning skall omrikningarna utféras enligt

foljande formler:

Foéregiende Teckningskurs x aktiens
genomsnittliga borskurs under den 1
emissionsbeslutet faststillda teckningstiden

Omriienad (Aktiens genomsnittskurs)

Teckningsturs Aktens genomsnittskurs 6kad med det pa
grundval
darav framriknade teoretiska virdet pa

teckningsritten

} ’ S rews ket <erm <wac
Omriiknat antal aktier Foregaende antal aktier som varje

som varje Teckningsoption

Teckningsoption =  Dberittigar till Teckning av x (aktiens

herdttigar till Teckntne . . .

berdttigar till Teckning genomsnittskurs okad med det pa grundval
a darav framriknade teoretiska virdet pa

teckningsritten)




E.

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under
teckningstiden framriknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och ligsta
betalkursen enligt handelsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. T
avsaknad av notering av betalkurs skall i stillet den som shutkurs noterade képkursen ingé 1
berikningen. Dag utan noteting av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte ingd i

berikningen.

Det teoretiska virdet pi teckningsritten framriknas enligt foljande formel:

Det antal nya akter som hégst kan komma att

utges enligt emissionsbeslutet x (aktiens
Teckmngsriitiens virde genomsnittskurs minus Teckningskursen for den

= nyaaktien)

Antalet aktier fore emissionsbeslutet

Vid omtikning enligt ovanstdende formel skall bortses fran aktier som innehas av Bolaget.

Uppstit ett negativt virde, skall det teoretiska virdet pa teckningsritten bestimmas till noll.

(i1) Om Notering inte har genomférts vid tidpunkten for omrikning skall
omrikningarna ha som utgingspunkt att virdet av Teckningsoptionerna limnas oférindrat.

Enligt ovan omriknad Teckningskurs och omriknat antal aktier skall faststallas tva Bankdagar

efter teckningstidens utgang och skall tillimpas vid Teckning, som verkstalls darefter.

Under tden till dess att omriknad Teckningskurs och omriknat antal aktier som varje
Teckningsoption berittigar tll Teckning av faststillts, verkstills Teckning endast preliminart,
varvid det antal aktier, som vatje Teckningsoption fére omrikning berittigar till Teckning av,
upptas interimistiskt pa avstaimningskonto. Dessutom noteras sirskilt att varje Teckningsoption
efter omrikningar kan berittiga till ytterligare. Slutlig registrering pa avstimningskontot sker

sedan omrikningarna faststillts.

Genomfor Bolaget en emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen — med féretradesratt for
aktiedgarna — skall betriffande ritten till deltagande i emissionen for aktie, som tillkommir pa




grund av Teckning med utnyttjande av Teckningsoption bestimmelserna i moment D, forsta

stycket (1) och (i) ovan dga motsvarande tllimpning.

Vid Teckning som verkstillts pa sddan tid att rite till deltagande 1 emissionen inte uppkommer
tillimpas en omriknad Teckningskurs liksom en omrikning av det antal aktier som varje

Teckningsoption berittigar till Teckning av.

(i) Om Notering genomférts vid tidpunkten for omrikning skall omrikningarna utforas av
Bolaget och enligt foljande formler:

Foregiende Teckningskurs x aktiens

genomsnittliga

borskurs under den 1 emissionsbeslutet faststillda

Omriiknad Teckningskurs L . .
= teckningstiden (Aktens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med

teckningsrittens virde

Foregiende antal aktier som varje
Teckningsoption berittigat till Teckning av x

Omrikenat antal aktier som (aktiens genomsnittskurs 6kad med

varje Teckningsoption . .. ..
rje Teckningsoption = teckningsrittens varde)

berdittigar till Teckning av

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskuts beriknas i enlighet med vad som angivits i moment D andra stycket

(1) och (ii) ovan.

Teckningsrittens virde skall anses motsvara genomsnittet av det f6r varje borsdag under
teckningstiden framriknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och ligsta
betalkursen fér teckningsritten enligt handelsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell
marknadsnotering. I avsaknad av noteting av betalkurs skall i stillet den som slutkurs
noterade kopkursen inga i berikningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs

skall inte inga 1 beridkningen.

(i) Om Notering inte har genomforts vid tidpunkten for omrikning skall
omrikningarna ha som utgingspunkt att vardet av Teckningsoptionerna limnas oforindrat.




=

Enligt ovan omriknad Teckningskurs och omriknat antal akder skall faststillas tvi Bankdagar

efter teckningstidens utging och skall tillimpas vid Teckning, som verkstalls darefter.

Vid Teckning som sker under tdden till dess att omriknad Teckningskurs och omriknat antal
akder varje Teckningsoption berittigar till Teckning av faststallts, skall bestimmelserna i moment

D, sista stycket ovan, dga motsvarande tillimpning.

Skulle Bolaget i andra fall 4n som avses i momenten B-E ovan rikta erbjudande till akdedgarna
att, med foretridesritt enligt principerna 1 13 kap 1 § akdebolagslagen, av Bolaget forvarva
virdepapper eller rittighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan namnda principer, wll
aktieagarna utdela sidana virdepapper eller rittigheter utan vederlag (erbjudandet), skall, dir
Teckning som gors pa sadan tid, att dirigenom erhéllen aktie inte medfor ritt till deltagande i
erbjudandet, tillimpas en omriknad Teckningskurs liksom en omrikning av det antal aktier som

varje Teckningsoption berittigar till Teckning av.

() Om Notering genomférts vid tidpunkten for omrikning skall omrakningarna utforas
av Bolaget och enligt féljande formler:

Foregaende Teckningskurs x akdens
genomsnittliga
bérskurs under den i erbjudandet faststallda

) anmalningstiden (aktiens genomsnittskurs
Omréikirad Teckningskinrs = & ( & )

Akdens genomsnittskuts 6kad med virdet av
ratren till deltagande i erbjudandet (inképsrittens
virde)

Féregiende antal aktier som varje

Teckningsoption

Oumrriknat antal aktier berittigar till Teckning av x (aktiens
som varje genomsnittskurs 6kad med inkopsrittens virde)
Teckningsoption berittigar till

Teckning av
Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas 1 enlighet med vad som angivits i moment D ovan.




Fér det fall att aktiedgarna erhallit inkdpsritter och handel med dessa agt rum, skall virdet
av ritten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkopsrittens virde. InkSpsrittens
virde skall hirvid anses motsvara genomsnittet av det for varje bdrsdag under
anmilningstiden framriknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och ligsta
betalkursen enligt handelsplatsens officiclla kurslista eller annan aktuell marknadsnotering.
T avsaknad av notering av betalkurs skall i stallet den som slutkurs noterade kopkursen ingd
1 berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte ingd i

berdkningen.

For det fall aktiedgarna ej erhéllic inkSpsritter ellet eljest sddan handel med inkopsritter
som avses i foregiende stycke ¢j dgt rum, skall omrikning av Teckningskutsen och det antal
aktier som varje Teckningsoption berittigar till Teckning av ske med tillimpning s4 lingt
mojligt av de principer som anges ovan i detta moment E, varvid foljande skall gilla. Om
notering sker av de virdepapper eller rittigheter som erbjuds aktieigarna, skall virdet av
ritten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det £or varje borsdag
under 25 bérsdagar frin och med férsta dag f6r notering framraknade medeltalet av den
under dagen noterade hégsta och ligsta betalkursen vid affirer i dessa virdepapper eller
rittigheter pa Nasdaq OMX First Norths kurslista eller annan akeuell marknadsnotering, i
férekommande fall minskat med det vedetlag som betalats f6r dessa i samband med
erbjudandet. T avsaknad av notering av betalkurs skall i stillet den som slutkurs noterade
kopkursen ingi 1 berakningen. Noteras varken betalkurs eller kopkurs under viss eller vissa
dagar, skall vid berikningen av virdet av ritten till deltagande i erbjudandet bortses frin
sidan dag. Den i erbjudandet faststillda anmilningsdden skall vid omrikning av
Teckningskurs och antal aktier enligt detta stycke anses motsvara den ovan i detta stycke
nimnda perioden om 25 borsdagar. Om noteting e] dger rum, skall virdet av ritten dll
deltagande 1 erbjudander si lingt méjligt faststillas med ledning av  den
marknadsvirdesférindring avseende Bolagets aktier som kan bedoémas ha uppkommit till

foljd av erbjudandet.

(i) Om Notering inte har genomforts vid tidpunkten f6r omrikning skall omrikningarna
utforas av Bolaget och ha som utgingspunkt att virdet av Teckningsoptionerna limnas
oférindrat.

Enligt ovan omriknad Teckningskurs och omriknat antal aktier skall faststillas snarast méiligt
efter erbjudandetidens utging och skall dllimpas vid Teckning, som verkstills efter ett sidant

faststillande har skett.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omriknad Teckningskurs och omraknar antal
aktier varje Teckningsoption berittigar till Teckning av faststallts, skall bestimmelserna i moment

D, sista stycket ovan, 4ga motsvarande tillimpning.




Genomfor Bolaget en nyemission eller emission enligt 14 eller 15 kap. aktebolagslagen med
foretradesratt for aktiedgarna, dger Bolaget besluta att ge samtliga Optionshavare av
Teckningsoptioner samma foretridesritt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Dirvid skall
varje Optionshavare, oaktat salunda att Teckning ej verkstillts, anses vara dgare till det antal aktier
som Optionshavaren skulle ha erhillit, om Teckning pi grund av Teckningsoption verkstillts av
det anral aktier, som varje Teckningsopton berattigade till Teckning av vid tidpunkten for

beslutet om emission.

Skulle Bolaget besluta att till aktieigarna rikta ett sddant erbjudande som avses i moment E ovan,
skall vad i foregiende stycke sagts dga motsvarande tillimpning, dock att det antal aktier som
Optionshavaren anses vara dgare till i sidant fall skall faststallas efter den Teckningskurs, som

gillde vid tidpunkten f6r beslutet om erbjudandet.

Om Bolaget skulle besluta att ge Optionshavarna foretradesritt i enlighet med bestimmelserna i
detra moment G, skall nigon omrikning enligt momenten D, E ellet F ovan inte dga rum.

Har Notering skett och beslutas om kontant utdelning tll aktiedgarna innebirande att dessa
erhiller utdelning som, tillsammans med andra under samma rikenskapsir utbetalda utdelningar,
overskrider 15 procent av aktiens genomsnittskurs under en period om 25 bérsdagar nirmast
fore den dag, da styrelsen {6r Bolaget offentliggor sin avsikr att till bolagsstimman limna forslag
om sidan utdelning, skall, dir Teckning som gérs pa sidan tid, ate dirigenom erhillen aktie inte
medfér rétt till erhillande av sidan utdelning, tllimpas en omriknad Teckningskurs och ett
omréknat antal aktier som varje Teckningsoption berittigar till Teckning av. Omrikningen skall
baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som &verstiger 15 procent av aktiens
genomsnittskurs under ovannimnd period (extraordinir utdelning). Omtikningarna utfores av

Bolaget enligt féljande formler:

Foregaende Teckningskurs x aktens
genomsnittliga
borskurs under en period om 25 bérsdagar riknat

fr.o.m. den dag da aktien noteras utan rite till
Ounrritkenad Teckningsknrs ~  extraordinir utdelning (akdens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med den
extraordindra utdelning som utbetalas per aktie

Foregiende antal aktier som varje

Teckningsoption




berittigar tll Teckning av x (aktiens
& g
genomsnittskurs 6kad med den extraordinira

Omriikenat wntaf m.éz‘/er J‘?’” utdelning som utbetalas per aktie)
varye Teckningsoption berittigar till
Teckning av Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det f6r varje bérsdag under ovan
angiven period om 25 bérsdagar framriknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta
och ligsta betalkursen enligt handelsplatsens officiella kurslista eller annan  aktuell
marknadsnotering. I avsaknad av notering av betalkurs skall i stillet den som slutkurs noterade
kopkursen inga i berikningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs skall inte inga

1 berikningen.

Enligt ovan omriknad Teckningskurs och omriknat antal aktier skall faststillas tva Bankdagar
efter utgingen av ovan angiven period om 25 bérsdagar och skall dllimpas vid Teckning som

verkstalls darefter.

Har Teckning dgt rum men, p.ga. bestimmelserna i punkt 7 ovan, sludig registrering pa
avstimningskonto ej skett, skall sirskilt noteras att varje Teckningsoption efter omrikningar kan
berittiga till ytrerligare aktier. Slutlig registrering pa avstimningskonto sker sedan omrikningarna

faststillts, dock tidigast vid den tidpunkt som anges i punkt 7 ovan.

Om Bolagets aktiekapital eller reservfond skulle minskas med 4terbetalning till aktiedgarna,
vilken minskning ir obligatorisk, tillimpas en omriknad Teckningskurs liksom en omrakning av

det antal aktier som varje Teckningsoption berittigar till Teckning av.

() Om Notering genomférts vid tidpunkten f6r omrikning skall omrikningarna
utforas av Bolaget och enligt foljande formler:

Foregiende Teckningskurs x aktiens

genomsnittliga
borskurs under en petiod om 25 borsdagar riknat

fr o m den dag da aktien noteras utan ritt dll

Omrifenad Teckningskunrs = , _ .
irerbetalning (aktens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp

leiss}

aterbetalas per Akde




Foregiende antal aktier som varje

Teckningsoption

Ourilenat antal aktier berattigar till Teckning av x (aktiens
som vaje Teckningsoption _  genomsnittskurs 6kad med det belopp

berittigar till Teckning av som dterbetalas per aktie)

Aktiens genomsnittskurs

Aktens genomsnittskurs beriknas 1 enlighet med vad som angivits i moment DD ovan.

Vid omrikning enligt ovan och dir minskningen sker genom inlésen av aktier, skall istallec
for det faktiska belopp som dterbetalas per aktie ett berdknat dterbetalningsbelopp

anvindas enligt foljande:

Det faktiska belopp som dterbetalas pa inlost akte
minskat med aktiens genomsnittliga bérskurs
under en period om 25 boérsdagar ndrmast fére den
dag di aktien noteras utan rite till deltagande

Berdknat dterbetalningsbelopp minskningen

. (aktiens genomsnittskurs)
per aktie

Det antal aktier 1 Bolaget som ligger dll grund f6r

inldsen av en aktie minskat med talet 1

Aktens genomsaittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i moment C (i) ovan.

Enligt ovan omriknad Teckningskurs och omriknat antal aktier skall faststallas tvi
Bankdagar efter utgingen av den angivna perioden om 25 borsdagar och skall dllimpas

vid Teckning, som verkstills direfter.

(i) Om Notering inte har genomférts vid tidpunkren f6r omrikning skall Bolaget triffa
overenskommelse med Optionshavare berratfande vilken dndrad teckningskurs som skall
tillimpas efter sidan minskningsitgird eller skall vid Teckning som sker efter sidan
minskningsatgird tillimpas en omriknad teckningskurs motsvarande enligt punkten 3.1
ovan gillande teckningskurs minskat med det belopp per aktie som &terbetalats tll
aktiedgarna. Omrikningarna utfors av Bolaget.




K.

M.

Teckning verkstills ej under tiden frin minskningsbeslutet to.m. den dag di den omrtiknade

Teckningskursen och det omriknade antalet aktier faststillts enligt vad ovan sagts.

Om Bolagets akdekapital skulle minskas genom inlésen av akter med aterbetalning il
akdeagarna, vilken minskning inte dr obligatorisk, eller om Bolaget — utan att friga ir om
minskning av aktickapital — skulle genomfora aterkop av egna aktier men dir, enligt Bolagets
bedomning, dtgirden med hinsyn dll dess tekniska utformning och ekonomiska effekrer, ir att
jamstalla med minskning som dr obligatorisk, skall omrakning av Teckningskursen och antal
akder som varje Teckningsoption berittigar till Teckning av ske med tllimpning av si lingt

mojlige av de principer som anges ovan 1 detta moment H.

Genomtér Bolager atgird som avses i momenten B-I ovan eller annan liknande atgird med
liknande effekt och skulle, enligt Bolagets bedomning, tllimpning av hirfér avsedd
omrikningstormel, med hinsyn till dtgirdens tekniska utformning eller av annat skil, ej kunna
ske eller leda tll att den ekonomiska kompensation som Optionshavarna erhiller i férhillande till
aktiefigarna inte dr skilig, skall Bolaget genomfora omrikningarna av Teckningskursen och av
antalet aktier som varje Teckningsoption berittigat till Teckning av i syfte att omrikningarna leder

till ett skaligt resultat.

Vid omrikning enligt ovan skall Teckningskursen avrundas till helt tiotal ére, varvid fem 6re skall
avrundas uppait, och antalet akter avrundas dll tv4 decimaler. Endast hela akder fir tecknas.

Beslutas att Bolaget skall trida i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen fir, oavsett
likvidationsgrunden, Teckning ej dérefter ske. Ritten att géra Teckning upphér i och med
bolagsstimmans likvidationsbeslut, oavsett silunda att detta ej m ha vunnit laga kraft.

Senast tvA manader innan bolagsstimman tar stillning till friga om Bolaget skall trida i frivillig
likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen, skall Optionshavarna genom meddelande enligt
punkt 10 nedan underrittas om den avsedda likvidationen. I meddelandet skall intagas en erinran

om att Teckning ej far ske, sedan bolagsstimman fattat beshut om likvidation.

Skulle Bolaget limna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, skall Optionshavare —
oavsett vad som i punkt 4 ovan siigs om tidigaste tidpunkt for Teckning — 4ga ritt att Teckna frin
den dag dia meddelandet limnats, forutsatt att Teckning kan verkstillas vid sadan tid att akten
kan foretridas vid den bolagsstimma vid vilken frigan om Bolagets likvidation skall behandlas.

Skulle bolagsstimman, enligt 23 kap 15 § aktebolagslagen, godkinna fusionsplan varigenom
Bolaget skall uppgi 1 annat bolag, eller om bolagsstimman, enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen,




N.

O.

skulle godkinna delningsplan varigenom Bolaget skall upplosas utan likvidation, fir Teckning

direfter ej ske.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stillning till frigan om fusion eller delning enligt
ovan, skall Optionshavarna genom meddelande enligt punkt 10 nedan underrittas om fusions-
eller delningsavsikten. T meddelandet skall en redogorelse limnas f6r det huvudsakliga innehallet
i den avsedda fusionsplanen eller delningsplanen samt skall Optionshavarna erinras om att

Teckning ej far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion eller delning.

Skulle Bolaget limna meddelande om planerad fusion eller delning enligt ovan, skall
Optionshavare — oavsett vad som 1 punkt 4 sigs om tidigaste tidpunkt {61 Teckning — dga ritr att
teckna frin den dag di meddelandet limnats om fusions- eller delningsavsikten, forutsatt att
Teckning kan verkstillas senast pi tonde kalenderdagen fére den bolagsstimma vid vilken
fusionsplanen varigenom Bolaget skall uppga i annat bolag eller delningsplanen varigenom

Bolaget skall upplésas utan likvidation skall godkannas.

Upprittar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktebolagslagen varigenom Bolaget
skall uppga 1 ett annat bolag eller blir Bolagets aktier foremdl for tvingsinldsenforfarande enligt

22 kap samma lag skall foljande galla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget, och offentliggor Bolagets styrelse sin avsikt
att uppritta en fusionsplan enligt 1 féregiende stycke angivet lagrum, skall Bolaget, f6r det fall art
sista dag for Teckning enligt punkt 4 ovan infaller efter sidant offendiggorande, faststilla en ny
sista dag f6r Teckning (slutdagen). Slutdagen skall infalla inom 60 dagar frin offentliggérandet.

Om offentliggdrandet sketti enlighet med vad som anges ovan i detta moment N, skall — oavsett
vad som i punkt 4 ovan sigs om tidigaste tidpunkt f6r Teckning — Optionshavare dga ritt att géra
sidan Teckning fram tll slutdagen. Bolaget skall senast tre veckor fére slutdagen genom
meddelande enligt punkt 10 nedan erinra Optionshavarna om denna ritt samt att Teckning ej far

ske efter slutdagen.

Oavsett vad under momenten L, M och N ovan sagts om att Teckning ej far ske efter beslut om
likvidation, godkidnnande av fusionsplan/delningsplan eller efter utgingen av ny slutdag vid
fusion skall ritten att teckna dter intrada for det fall att likvidatdonen upphér respektive fusionen

ej genomfors.

For den hindelse Bolaget skulle torsittas i konkurs, fir Teckning ej direfter ske. Om emellertid

konkursbeslutet hives av hogre ritt far Teckning dterigen ske.
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Vad som ovan angivits rorande notering pa handelsplats skall galla for det fall Bolagets aktier dr
foremal fér offentig och organiserad handel pé reglerad marknad eller annan organiserad
multilateral handelsplattform. Hinvisning till handelsplats skall di avse sidan reglerad marknad

eller annan multilateral handelsplattform.

Om angiven atgird och omrikning enligt nigot av momenten B-Q ovan skulle medféra en
omrikning av Teckningskursen till ett belopp understigande akdes kvotvirde, skall indi aktiens
kvotvirde erldggas tor aktie.

Forvaltare

For Teckningsoption som dr forvaltarregistrerad enligt lag on kontoféring av finansiella
instrument skall vid tillimpningen av dessa villkor forvaltaren betraktas som Optionshavare.

Meddelanden

Meddelanden rérande Teckningsoptionerna skall tllstillas varje registterad Optionshavare och
annan rittighetshavare som ir antecknad pi konto i Bolagets avstimningsregister.

Andring av villkoten fot Teckningsoptionerna

Bolaget dger ritt att besluta om dndring av dessa villkor i den min lagstiftning,
domstolsavgorande eller myndighetsbeslut si kriver eller om det i 6vrigt av prakdska skil 4r
indamilsenligt eller nddvindigt och Optionshavarnas ritdgheter inte i nigot avseende frsimras.

Sekretess

Bolaget, Berikningsansvarig eller Euroclear fir ¢j obehorigen dll tredje man limna ut uppgift om
innehavare. Bolaget dger ritt att fa ut féljande uppgifter frin Euroclear om Optionshavares konto
i Bolagets avstimningsregister: (i) Optionshavares namn, personnummer eller annat
identifikationsnummer samt postadress, och (ii) antal Teckningsoptioner.

Begrinsning av Bolagets, Berikningsansvarigs och Euroclears ansvar

I friga om de pid Bolaget, Berikningsansvarig och Euroclear ankommande itgirderna oiller —
8 p get, g g . g galle
betriffande Euroclear med betraktande av bestimmelserna i lacen om kontoforing av finansiella

. . . g g

Instrument — att ansvarighet inte kan goras gallande f6r skada som beror pi svenske eller utindskt
laghud, svensk eller udindsk myndighets 4tgird, krigshindelse, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omstindighet. Férbehdllet i friga om strejk, blockad, bojkott och lockout
giller dven om Bolaget, Berikningsansvarig eller Eurocleat sjilv vidtar eller ir foremal for sidan

konfliktatgard.

Bolaget, Berikningsansvarig eller Eurocleat ir inte heller skyldig att i andra fall ersiitta skada som
uppkommer om Bolaget, Berikningsansvarig eller Euroclear varit normalt aktsam. Bolaget,
Berakningsansvarig och Furoclear 4r i intet fall ansvarig for indirekt skada. Harvid
uppmirksammas Optionshavare pa att denne ansvarar for att handlingar som Bolaget dllstillts dr
riktiga och behérigen undertecknade samt att Bolaget underrittas om andringar som sker
betriffande lamnade uppgifter.

Féreligger hinder fér Bolaget, Berikningsansvarig eller Euroclear att verkstilla betalning eller
vidta annan itgard pa grund av omstindighet som anges i forsta stycket, fir Atgirden uppskjutas
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till dess hindret har upphort. Om Bolaget till f6ljd av en sidan omstindighet 4r forhindrat att
verkstilla eller ta emot betalning skall Bolaget respektive Opdonshavaren inte vara skyldig act
erligga drojsmalsrinta.

Tillimplig lag och forum

Dessa villkor och alla rittsliga frigor med anknytning till Teckningsoptionerna skall avgoras och
tolkas enligt svensk ritt.

Tvist 1 anledning av dessa villkor skall slutigt avgoras genom skiljedom administrerad vid
Stockholms Handelskammares Skiljedomsinstitut (“Insttutet”).

Skiljeforfarandet skall hillas 1 Stockholm. Det svenska spraket skall anvindas i forfarandet.

Parterna till férfarander atar sig att iaktta sekretess betriffande forfarandet samt den information
som utvixlas mellan parterna, skiljendmnden och Institutet, samt vatje beslut eller dom frin
skiljendmnden eller Institutet. Om Teckningsoptioner Gverlats till en tredje person skall sidan
tredje person automatiskt vara bunden av denna skiljeklausul.




